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 الإفصاح المحاسبي عن التنمية المستدامة محتوى تحميل 
 لمشركات المسجمة بالبورصة المصرية 

 عاطف محمد أحمد أحمدد/ 
  :ممخص

إفصاح الشركات عن التنمية المستدامة من خلال مدى  اكتشافييدف ىذا البحث إلى البحث:  غرض
 . البورصة المصرية فيمسجمة ال لعينة من الشركات السنوية التقارير المالية حميل محتوىت

) قطاع  قطاعات ةثلاث تم إجراء ىذا البحث عمى عينة من الشركات المصرية شممت منهجية البحث:
 Contentواعتمد الباحث عمى أسموب تحميل المحتوى  قطاع العقارات(. ،قطاع الاتصالات ،البنوك

Analysis   ضوء  فيالسنوية  التقارير المالية فيوذلك لتحميل محتوى الإفصاح عن التنمية المستدامة
 تقاريربشأن   Reporting Initiatives (GRI)  Globalالتقارير   لإعداد  المبادرة العالمية متطمبات 

 .التنمية المستدامة 
عن التنمية المستدامة تفصح لرئيسية لمبحث إلى أن الشركات المصرية نتائج االتشير  النتائج:

أيضا توصل الباحث إلى ، تقارير مستقمة عن التنمية المستدامة  في وليس السنويةفى تقاريرىا  لأنشطتيا
إفصاح الشركات المصرية عن التنمية المستدامة لأنشطتيا لم يستوفى متطمبات المبادرة العالمية   أن

أما فيما يتعمق ، كما أن معمومات الأفصاح كانت وصفية أكثر منيا كمية .(GRI)لإعداد  التقارير 
فصاح عن التنمية المستدامة فتشير نتائج الدراسة إلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة أحصائية محددات الإب

، فى الشركات بالإفصاح عن التنمية المستدامة بين كل من : حجم الشركة وايراد السيم الواحد وبين قيام 
الربحية ونسبة الرافعة المالية  علاقة ارتباط ذات دلالة أحصائية بين كل من: نسبة حين تبين عدم وجود

وبين الأفصاح عن التنمية المستدامة. أيضا تبين عدم وجود فروق ذات دلالة أحصائية بين أفصاح 
  الشركات عن التنمية المستدامة ترجع لاختلاف نوع القطاع التى تنتمى لو الشركات. 

كان اختياريا لأنشطتيا ستدامة التنمية الم ن أن التزام الشركات بالإفصاح عنتبي علاوة عمى ذلك
 ،تشريعيةال يننيقواالالقرار بتطوير  وصانعى متخذي. لذلك يوصى الباحث أو قانونيا الزامياولم يكن بشكل 

تكون أكثر إلزاما وتشجع الشركات عمى تبنى تقارير الأخلاقية بحيث قواعد الو  ،مراجعةالمحاسبة و المعايير 
مع بشكل يتمشى ة تفصح فييا عن معمومات التنمية المستدامة لأنشطتيا التنمية المستدامة كتقارير مستقم
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رة وضع إطار تشريعى محاسبى يمزم مع ضرو  .(GRI)متطمبات المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير 
 .(GRI)الشركات بالافصاح عن التنمية المستدامة وفقا لمتطمبات المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير 

فصاح عن التنمية المستدامة قوائم الإفى مجال الدراسات السابقة استخدمت  همة البحث:قيمة ومسا
 تقاريرىا السنوية عن التنمية المستدامة لأنشطتيا. فيالاستبيان  لقياس مستوى إفصاح الشركات المصرية 

ضافة ذات قيمة لمبحوث الحالية  الحاليفى حين أن البحث  ن خلال ىذا المجال م فييقدم مساىمة وا 
البورصة المصرية  فياستخدام نتائج أسموب تحميل المحتوى لمتقارير السنوية لعينة من الشركات المسجمة 

وحيث أن الدراسات السابقة  .وذلك لبيان مستويات إفصاح  الشركات عن التنمية المستدامة لأنشطتيا
ضيف مساىمة ذات قيمة  لمبحوث ن الدراسة الحالية تألذلك يعتقد الباحث  ،عمى الدول المتقدمة إجريت
مصر كمثال  فيمجال التنمية المستدامة حيث يعد الباحث أول من تناول دراسة ىذا المجال  فيالحالية 
 الدول النامية. لأحد

 .فقط قطاعات ثةثلاالبورصة المصرية شممت  فيإجريت الدراسة الحالية عمى عينة من الشركات المسجمة 
بشأن الإفصاح عن لمشركات حميل المحتوى لتحميل محتوى التقارير المالية كما استخدم الباحث منيج ت

فى فيناك حاجو ليذه الحدود  ونظراً  م(.0223حتى  0227سنوات )تتراوح من  7التنمية المستدامة خلال 
الإفصاح عن التنمية  تشجع الشركات نحو التيبحوث أخرى لاكتشاف الحوافز المستقبل لإجراء 

 فيقيود ومعوقات الإفصاح عن التنمية المستدامة داخل الشركات المصرية لمثل اكتشاف المستدامة. وبا
 شممتيا الدراسة الحالية. التيقطاعات أخرى بخلاف القطاعات 

، تحميل المحتوى ،جتماعية لمشركاتالمسئولية الا ،فصاح عن التنمية المستدامةلإا الكممات المفتاحية :
 ، مصر. (GRI) لتقاريرالمبادرة العالمية لإعداد  ا
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Content Analysis of Accounting Disclosure for Sustainable 

Development by Listed Egyptian Companies  

Abstract:  
Purpose: this study aims to explore sustainable development disclosure through 

analysis the contents of sustainable development reports for registered Egyptian 

companies.  

Design/methodology/approach: this study applied on a sample of Egyptian 

companies which covered three sectors: (Banking, Telecommunication, and Real 

Estate sector).The researcher used the content analysis technique to analysis the 

annual reports in the light of Global Reporting Initiatives (GRI). 

Findings: the main findings refer that the sustainable development 

(SD)disclosure were used as a part in the annual reports inside registered 

Egyptian companies not as a standalone reports for sustainable development. 

Also, the researcher concludes that the (SD) disclosure for Egyptian companies 

does not fulfill the (GRI) requirements. Also, the most disclosure information 

was qualitative more than quantitative. 

Concerning determinants of sustainable development, the results conclude that 

there is a significant relationship between both firm size and earning per share 

and the disclosure of sustainable development. While, the findings conclude that 

there is no a significant relationship between both profitability ratio and debt 

ratio and the disclosure of sustainable development. Also, the results did not 

found any significant differences between companies' disclosure of sustainable 

development due to their differences in industry sector.  

Also, the study concludes that the companies’ commitment with sustainable 

development disclosure was voluntary and not mandatory. Moreover, the 

majority of disclosure information was qualitative rather than quantitative. So, 

the researcher advises policy makers to develop more restricted: institutional 

laws, accounting and auditing standards, ethical rules that encourage companies 

to adopt sustainable development reports as a standalone reports to cope with the 

GIR requirements.  

Originality/Value: prior studies on sustainable development (SD) disclosure 

used a questionnaire survey approach to measure levels of sustainable 

development disclosure by Egyptian companies in their annual reports. This 

paper adds to the existing literature in sustainable development issue by using the 

results of the content analysis technique for annual reports inside Egyptian 

companies to explore the levels of SD disclosure by Egyptian companies. Since 

prior studies has concentrated on developed counties, I am strongly believe that 

the current paper contributes to the existing literature in sustainable development 

topic, as I am the first researcher  to examine this topic in Egypt as an example of 

a developing country.  

The current study applied on a sample of Egyptian companies which covered 

three sectors. The researcher used the content analysis approach to analysis the 
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annual reports across a period of time lengthy from (2007 -2013).Due to these 

limitations, a future research is needed to explore the motivations which 

encourage companies toward a disclosure of sustainable development. As well 

as, to discover the barriers of disclosure which related to sustainable 

development inside Egyptian companies in different sectors? 

Keywords: Sustainable Development Disclosure (SDD), Corporate Social 

Responsibility (CSR), Contents Analysis (CA), Global Reporting 

Initiatives (GRI), Egypt. 
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 مقدمة البحث:  -1
مع تزايد المنافسة العالمية تزايدت الضغوط الاجتماعية عمى الشركات فيما يتعمق بكل من أدائيا 

عن ىذا الأداء بشكل يحقق الاستدامة فى أعماليا. حيث يؤدى تزايد  صاحيا لمجميورالاجتماعي واف
الاىتمام بقضايا الاستدامة إلى زيادة التكاليف وبالتالي انخفاض أرباح الشركات، وعمى الرغم من ذلك فإن 

 ،ياتيا الاجتماعيةممارسات الاستدامة في الواقع العممي تحقق العديد من المزايا لمشركات التى تمتزم بمسئول
السنوية أو في  ويقصد بممارسات الاستدامة قيام الشركات بتضمين المعمومات المرتبطة بالبيئة في تقاريرىا

" تعد بواسطة الشركات لتمبية الاستخدامات المتعددة لأصحاب  الاستدامة تقارير" تقارير أخرى تسمى
مرتبطة بكل من: المخاطر البيئية، آثار الأنشطة عمى المصالح. وتيتم تقارير الاستدامة بنشر المعمومات ال

التكاليف والتزامات الشركات تجاه البيئة إلى كل من لو  ،السياسات والاستراتيجيات المتبعة، الأىداف ،البيئة
مصمحة في الحصول عمى ىذه المعمومات، ويمكن الافصاح عن ىذه المعمومات إما في التقارير السنوية 

 " تقارير الاستدامةقارير مستقمة مخصصة للإفصاح البيئي لمشركات  تسمى " لمشركات أو في ت
Sen, M., & et al., 2011).) 

أيضا تزايد حديثا الاىتمام بتقارير الاستدامة من قبل كل من : منظمات الأعمال والمنظمات          
م الباحثين ليس فقط بتقارير والجمعيات المحاسبية والمينية وكذلك الأكاديميين عمى حد سواء. حيث أىت

الاستدامة ولكنيم قاموا أيضا بفحص العوامل التي تؤثر عمى تقارير الاستدامة. حيث توصمت العديد من 
الدراسات السابقة إلى وجود اختلاف في مدى وشكل الإفصاح فى تقارير الاستدامة بين الدول حول العالم. 

البيئة الاقتصادية والاجتماعية بين الدول  تؤثر عمى ن اختلاف الثقافات وكذلك الظروف أ حيث تبين
تقارير الاستدامة التى تعدىا الشركات . ويؤكد ذلك نتائج أحدى الدراسات التى قامت بفحص تقارير 

 مندية كمثال لمدول المتقدمة. نشركة من كبرى الشركات البريطانية والف 222الاستدامة لعينة من 
Fifka, S. & drabble, M., (2012).              

كما تبين أن الثقافة ذات التوجو القوى نحو الاىتمام بمصالح المساىمين لا تؤدى إلى افصاحات 
في حين أن مدى الإفصاح في تقارير  ،بشكل مكثف عن القضايا الاقتصادية في تقارير الاستدامة

ة والعوامل الاقتصادية والاجتماعية عمى  ثار الثقافآبالبيئة، حيث تبين أن الاستدامة يعتمد عمى قوة الالتزام 
 درجة الالتزام بمعايير التطبيق مثل: المبادرة العالمية لإعداد التقارير كان محدودا

Fifka, S.& Drabble, M., (2012). 
ونتيجة لذلك الاىتمام المتزايد بتقارير الاستدامة حول العالم تزايد عدد الشركات التي انضمت الى       

ريرىا السنوية أو عمى مواقعيا الاستدامة وبالتالي قامت بالتقرير عن أنشطة الاستدامة في تقا مبادرات
حدى الدراسات فى ماليزيا بدراسة العلاقة بين إفمثلا قامت  لكترونية أوعبر وسائل الاتصال الأخرى.الإ

اد أولا عمى الدراسة الإفصاح عن الاستدامة وبين المحددات المحتممة ليذا الإفصاح . حيث تم  الاعتم



 د.عاطف محمد احمد احمد                                              AUJAA –مجلة المحاسبة و المراجعة 
 

- 82 - 
 

الاستكشافية من خلال إجراء مقابلات شخصية مع معدى التقارير السنوية لمعرفة المحددات المحتممة 
للإفصاح عن الاستدامة في الشركات الماليزية قبل نشر ىذه التقارير، ثم بعد ذلك تم استخدام  أسموب 

في البورصة الماليزية لمعرفة مدى الارتباط بين  تحميل محتوى التقارير السنوية لعينة من الشركات المسجمة
تقارير الاستدامة وبين المحددات المحتممة ليذه التقارير وذلك بالاعتماد عمى أسموب تحميل الانحدار 

 (.  (Haniffa, R., & Amran, A., 2011المتعدد 
: الضغوط القسرية، ىوتشير نتائج المقابلات الشخصية أن جميع الآليات المؤسسية الثلاثة وى       

 ,Coercive Pressures, Normative Influence: )أو التقميد التأثير المعيارى، وعوامل المحاكاة
and Mimetic Factors ساىمت في تقارير الاستدامة لمشركات الماليزية، وعمى الرغم من ذلك فان  )

ت الحجم الكبير في قطاع الزراعة ثبتت فقط أن ارتباط الحكومة بالشركات ذاأنتائج تحميل الانحدار 
 (.(Haniffa, R., & Amran, A., 2011والمناجم كان لو أثر ىام عمى تقارير الاستدامة 

وتساعد تقارير الاستدامة في تحقيق الرضا فى علاقات المساءلة من خلال تقديم البيانات       
عمى اىتمام الشركات بالإفصاح الأخلاقي عن  اً مؤشر كما تعتبر ىذه التقارير ،والمعمومات المتعمقة بالبيئة
ونظرا لتزايد الاىتمام بتقارير الاستدامة فقد تبنت العديد من الشركات في  ،القضايا البيئية والاجتماعية

فمندا ( ممارسات  استراليا، انجمترا، ،اليابان، استراليا،كندا ،الدول المتقدمة حول العالم ) مثل: امريكا
مجتمع بيدف تحقيق التنمية المستدامة، وقد كان ذلك مطمبا من قبل كل من : منظمات الالتقارير البيئية 

وكذلك  ،علام، الباحثين والييئات الأكاديمية، الأجيزة الرقابية والتشريعيةالمدني، أجيزة الصحافة والإ
 (.         (Sen, M., & et al., 2011الييئات المحاسبية المينية حول العالم 

لتزايد الآراء التي  وترتب عمى ذلك زيادة اىتمام المحاسبين بقضايا التنمية المستدامة لمشركات نظراً         
 تطالب بضرورة قيام الشركات باعداد تقارير الاستدامة بشكل منفصل عن التقارير المالية السنوية ووفقاً 

من  ىذه التقارير الجوانب حيث يجب أن تتض ، ( GRI)لمتطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقارير
 الاقتصادية والبيئية والاجتماعية  لأنشطة الشركات.

ونتج عن ذلك تزايد الاىتمام بتقارير الاستدامة لمشركات خصوصا عقب الانييارات المحاسبية           
تزايد الأمر الذى أدى إلى  ،التي تعرضت ليا كبرى الشركات العالمية في بداية القرن الواحد والعشرين

 Globalالمبادرات العالمية التي تنظم عممية إعداد ىذه التقارير مثل: المبادرة العالمية لإعداد التقارير
Reporting Initiative (GRI) والميثاق العالمي للأمم المتحدة ،UN Global Compact،  واستجابة

قارير الاستدامة  بشكل منفصل عن ليذه المبادرات قامت العديد من الشركات في الدول المتقدمة بإصدار ت
 ,.Owen, David (2005)  Bebbington, et al ،التقارير المالية السنوية عبر مواقعيا الإلكترونية

(2007), Simnett et al., (2009). 
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تحميل محتوى التقارير المالية السنوية لعينة من الشركات المسجمة في البورصة بلذلك سيقوم الباحث      
عمى أسموب تحميل المحتوى  اعتماداً الشركات عن التنمية المستدامة ىذه  كتشاف مدى إفصاح لا ةالمصري

Content Analysis   وذلك لتحميل محتوى الإفصاح عن التنمية المستدامة في التقارير المالية السنوية
  Reporting Initiatives (GRI)في ضوء متطمبات  المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير   الشركات ليذه

Global  التنمية المستدامة . بشأن تقارير       
 :  هدف الدراسة-2

التقارير المالية السنوية لعينة من الشركات المدرجة في يدف الدراسة بشكل رئيسي إلى تحميل ت     
والبيئية  وذلك لاكتشاف مدى التزام ىذه الشركات بالإفصاح عن أنشطتيا الاقتصاديةالبورصة المصرية 

المبادرة  العالمية لإعداد وفقا لمتطمبات  لتحقيق مسئولياتيا تجاه المجتمع من منظور التنمية المستدامة
يقصد  بالتنمية المستدامة بأنيا ذلك التطور حيث ، Global Reporting Initiative, (2007)التقارير 

لح الأجيال القادمة وقدرتيم عمى تمبية بمصاالحاق الضرر  الذى يمبى احتياجات الأجيال الحالية دون 
، ولتحقيق التنمية المستدامة داخل الشركات يجب أن تمتزم ىذه الشركات بمسئولياتيا احتياجاتيم 

الاجتماعية من خلال اجراء تغييرات فى عممية استغلال مواردىا، توجيو استثماراتيا، توجيو عمميات 
تراتجيتيا بشكل يتفق مع احتياجات الحاضر والمستقبل، حيث التطور التكنولوجى ، وتغيير سياساتيا واس

تركز التنمية المستدامة عمى أثار أنشطة الشركة عمى ثلاثة أبعاد وىى: الأبعاد الاقتصادية، الأبعاد 
الاجتماعية، والأبعاد البيئية، كما أن التنمية المستدامة تيدف إلى تطوير وتحسين جميع جوانب حياة 

اىتماميا بتحقيق الانجاز المتزامن لكل من : البعد الاقتصادى ، الحفاظ عمى جودة  الإنسان من خلال
البيئة، وتحقيق العدالة الاجتماعية فى آن واحد.  ولن يتحقق ذلك الإ من خلال قيام الشركات بالوفاء 

جتماعية، و بمسئولياتيا الاجتماعية من منظور التنمية المستدامة ذات الأبعاد الثلاثة: الاقتصادية، الا
 البيئية، لذلك فيناك ارتباط وثيق بين المسئولية الاجتماعية والتنمية المستدامة. 

(Searcy, 2012,Searcy &Buslovich,2014, Cruickshank, et al., 2010, Akisik & Gal, 2011) 
التزام  بيان مدى : الأىداف الفرعية التاليةالسابق الأشارة اليو  ويتفرع من اليدف الرئيسي             
المبادرة  لمتطمبات  وفقاالتنمية المستدامة و بالإفصاح عن مسئولياتيا الاجتماعية المصرية الشركات 

التزام  ، تحديد مدى صحة فروض الدراسة والتي تتناول تحميل مدى(GRI)العالمية لإعداد التقارير 
المبادرة  العالمية دامة في إطار متطمبات الشركات بالإفصاح عن مسئولياتيا الاجتماعية والتنمية المست

التزام الشركات بالإفصاح عن مسئوليتيا بالإضافة إلى تحديد مدى التباين في  ،(GRI)لإعداد التقارير 
 نوع القطاع الذين ينتمون اليو.الاجتماعية والتنمية المستدامة وفقآ لاختلاف 

لحدود يمى: في الجزء التالي تعرض الباحث ولتحقيق ىدف البحث تم تنظيم البحث كما             
ذلك الدراسات السابقة  ، تلاتقارير الاستدامةو  لطبيعة ومفيوم المسئولية الاجتماعية لمشركاتالبحث، ثم 
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ثم تحميل  ،بعد ذلك تعرض الباحث لمجتمع الدراسة وأساليب التحميل الإحصائي ،وصياغة فروض البحث
 وتوصيات البحث. لنتائجوفى الجزء الأخير تم التعرض  ،روض البحثنتائج الدراسة واختبار مدى صحة ف

 :حدود البحث -3
 ةثثلاإجريت الدراسة الحالية عمى عينة من الشركات المسجمة في البورصة المصرية شممت 

كما استخدم الباحث منيج تحميل  ،العقارات( وقطاع ،الاتصالاتقطاع  ،البنوكقطاع قطاعات فقط )
سنوات  7محتوى التقارير المالية لمشركات بشأن الإفصاح عن التنمية المستدامة خلال  المحتوى لتحميل
م(. ونظرا ليذه الحدود فيناك حاجو فى المستقبل لإجراء بحوث أخرى 0223حتى  0227)تتراوح من 

الإفصاح عن التنمية المستدامة، وبالمثل اكتشاف قيود و ف الحوافز التي تشجع الشركات نحلاكتشا
وقات الإفصاح عن التنمية المستدامة داخل الشركات المصرية في قطاعات أخرى بخلاف القطاعات ومع

أخرى بخلاف تمك التى شممتيا  محدداتالتي شممتيا الدراسة الحالية. ىذا بالإضافة إلى دراسة العلاقة بين 
قيام  وبين( عة الماليةبة الرافايرادات السيم الواحد، ونس ،حجم الشركة، نسبة الربحيةوىى: ) الدراسة

  .الشركات بالإفصاح عن التنمية المستدامة
 :الاستدامة وتقاريرالمسئولية الاجتماعية  -4
   Corporate Social Responsibility (CSR) المسئولية الاجتماعية لمشركات: 4-1

كيدف وحيد، مع  وفقآ لمفكر المحاسبي التقميدي تسعى منظمات الأعمال إلى زيادة حجم أرباحيا       
تعمل فيو، وىذا لا يحقق  التنمية الاقتصادية  التيعدم اىتماميا  بمسئولياتيا  الاجتماعية تجاه المجتمع 

تتطمب اىتمام الشركات بمسئولياتيا الاجتماعية تجاه المجتمع وضرورة أخذىا في الحسبان  التيالمستدامة 
اميا بأداء أنشطتيا الاجتماعية بيدف تحقيق التنمية الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والبيئية عند قي

 المجتمع. فيالاقتصادية المستدامة 
يجب عمييا أن لا تركز فقط  ،منظمات الأعمال بمسئولياتيا  الاجتماعية تجاه المجتمع تفيوحتى 

قة عمى تحقيق ىدف الربح الاقتصادي بل عمييا أن تسعى إلى تحقيق مطالب ورغبات الأطراف ذات العلا
 مستيمكي السمع والخدمات، الحكومة، والمجتمع بشكل عام. ،الموظفين، العملاء ،مثل: المساىمين
 Social Responsibility Disclosureالبعض الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية  ويعرف

(SRD)   ة يتم من خلاليا توصيل الآثار البيئية والاجتماعية للأنشطة الاقتصادي التيبأنو العممية
خر آإلى المجتمع بصفة عامة، وبمعنى  لمشركات إلى الأطراف ذات العلاقة داخل المجتمع وكذلك

الإفصاح عن الآثار البيئية والاجتماعية لأنشطة الشركات عمى كل من: الأمور المرتبطة بالموظفين، 
عن  لإفصاحا قريرتيشير  حيثالأخرى. والقضايا الاخلاقية  ،البيئية النواحيالمجتمع المحيط بالشركة، 

المسئولية الاجتماعية إلى الإفصاح عن المعمومات الناتجة من تفاعل الشركات مع المجتمع بصفة عامة. 
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كما أن اختلاف القطاعات يؤدى إلى اختلاف أولويات المسئولية الاجتماعية نظرا لاختلاف المنتجات 
  .Rodrigues, L.& Branco, M., (2008والعمميات الانتاجية بين القطاعات المختمفة  )

الأفصاح عن المسئولية الاجتماعية يجب أن يتضمن الإفصاح عن ويرى أحد الباحثين أن مفيوم   
الذى يعمل عمى خمق بيئة نظيفة وحماية البيئة وكذلك أخذ  البيئيالبعد الأفصاح عن التالية: أبعاد الخمسة 

ويعبر عن  الاجتماعيالبعد الأفصاح عن أعماليا،  الحسبان عند قيام الشركات بأداء فيالمفاىيم البيئية 
تحسين المجتمع وكذلك أخذ المفاىيم  فيعلاقة منظمات الأعمال بالمجتمع ويعمل عمى: المساىمة 

 ،الحسبان عند قيام الشركات بأداء أعماليا وآثار ىذه الأنشطة عمى المجتمعات المحمية  فيالاقتصادية 
لذى يعبر عن الجوانب المالية لأنشطة الشركات ويعمل عمى :المساىمة وا الاقتصاديالبعد الأفصاح عن 

بعد التفاعل مع أصحاب الأفصاح عن  ،التنمية الاقتصادية والحفاظ عمى ربحية أعمال ىذه الشركات في
أو الأطراف ذات العلاقة والذى يعبر عن كيفية تفاعل منظمات الأعمال مع الأطراف ذات  المصالح

، المدنيومنظمات المجتمع  ،العملاء ،الموردين ،المصالح المتعارضة مثل: الموظفينذوى  العلاقة من
فى أداء الأنشطة اعتمادا عمى القيم الاخلاقية وليس الالتزامات  التطوعيالبعد الأفصاح عن وأخيرا 
 .(Alexander,D.,2008)تمزم الشركات بأداء بعض الأنشطة بشكل الزامى  التيالقانونية 

مسئولية الاجتماعية لمشركات بأنو المفيوم الذى يطالب بضرورة أخذ الجوانب: ويقصد بال
عمى  مساىميياالاجتماعية والبيئية  في الحسبان عند قيام الشركات بأداء أعماليا وكذلك مراعاة مصالح 

 ,Aras & Growtherأساس طوعي، أي تقوم بالإفصاح عن مسئوليتيا الاجتماعية بشكل اختياري 
(2008). 

 Social  الاجتماعيمثل: التقرير   CSRوتوجد عده مترادفات لممسئولية الاجتماعية لمشركات 
Reporting ، لمشركات  والاجتماعي البيئيالتقريرCorporate Social and Environmental 

Reporting (CSER)، المسئولية الاجتماعية لمشركات تقرير CSR Reporting،  الإفصاح عن
وىناك اتجاه متزايد نحو  ،Social Responsibility Disclosure (SRD)جتماعية المسئولية الا

لمشركات عمى الرغم من أن المبادرات العالمية لإعداد التقارير مثل: الميثاق  الاستدامةالاىتمام بتقارير 
 Global  والمبادرة العالمية لإعداد التقارير ، UN Global Compactللأمم المتحدة العالمي

Reporting Initiative (GRI) تترك حرية الالتزام بمتطمبات ىذه المبادرات أي ،اختيارية وليست الزامية 
 .Das, N., & et al., 2013, Haniffa, R., & et  al., (2011)لمشركات نفسيا  

 Global Reporting Initiative (GRI) :    العالمية لإعداد التقارير: المبادرة 4-2
التنمية تقارير  فيفإن المؤشرات غير المالية  (GRI)ة العالمية لإعداد التقارير وفقا لممبادر 

مؤشرات  ،مؤشرات بيئية ،: مؤشرات اقتصادية يجب أن تتضمن ثلاث مجموعات رئيسية المستدامة
اجتماعية وتشمل أربعة مؤشرات فرعية وىى: مؤشرات ترتبط بحقوق الإنسان، مؤشرات ترتبط بحقوق 
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مؤشرات ترتبط بمسئولية الشركات تجاه  مؤشرات ترتبط بمسئولية المنتج، وأخيراً  ،لعاممينالموظفين وا
 المجتمع بصفة عامة.

وتسمى   2000 عام  (GRI)ولقد صدرت النسخة الأولى من المبادرة العالمية لإعداد التقارير  
 Gتنمية المستدامة وتسمى بـ قمة العالم لم انعقادأثناء  2002أما النسخة الثانية فقد صدرت عام  G 1بـ 
صدر الإصدار الرابع من المبادرة  وأخيرا ، G 3وتسمى بــــ  2006أما النسخة الثالثة فقد صدرت عام  ،2
بعد  G4إلى   G3وسوف يتم التحول من  ،2013يوليو  في    G4بـــــ  مىلعالمية لإعداد التقارير والمسا

 سوف تنشر بعد ذلك التاريخ وفقاً  والتي لتنمية المستدامةا، حيث يجب أن تعد تقارير 2015 / 12/ 31
 .G4    Das, N., & et  al., (2013)لمؤشرات 

تقارير مجموعة من المبادئ الواجب الالتزام بيا عند إعداد الأيضا حددت المعايير الدولية لإعداد 
الصادر عن الأمم  العالمييثاق فمثلا حدد الم ،لمشركاتوالتنمية المستدامة تقارير المسئولية الاجتماعية 

ترتبط بحقوق الإنسان والعاممين والبيئة،  عشرة مبادئ 2000 عام   UN Global Compactالمتحدة  
 ,Accountability’s AA1000 Standard: وبالمثل المعايير الدولية الأخرى لإعداد التقارير مثل

Social Accountability International’s SA8000 standard, and the ISO    14000 
Environmental Management Standard    أشارت إلى أىمية تقارير المسئولية الاجتماعية

لمشركات بيدف تحقيق التنمية المستدامة، لذلك يتحتم عمى الشركات الإفصاح عن جميع المؤشرات 
بمسئولياتيا  تفيحتى  الخاصة بيامة التنمية المستداتقارير  فيالاقتصادية والبيئية والاجتماعية لأنشطتيا 

 .تعمل فيو التيالاجتماعية تجاه المجتمع 
(Bouten,L.& et al.,2011;Chen,S.& Bouvain,P.,2009; Rusmin, R. & et al.,2012; 
Das,N.,& et al., 2013; Branco, MC & Rodrigues,L L 2008; and Reverte,C. 

,2009). 
 تقارير الاستدامة:تزايد الاهتمام الدولى ب: 4-3

نظرا لأىمية تقارير الاستدامة فقد تزايد الاىتمام الدولي بشأن الإفصاح عن التنمية المستدامة 
في تزايد عدد المبادرات الدولية التي تدعم الإفصاح عن التنمية المستدامة  لمشركات وظير ذلك جمياً 

 ,Das, N.,& et al., 2013, Aras, G., & Crowtherلمشركات  ومن أمثمة ىذه المبادرات مايمى : )
D., 2008 يانعقدة في البرازيل والتي شارك فيوالم 2880(: قمة الأرض التي نظمتيا الأمم المتحدة عام 
قمة الأرض المنعقدة  ،0220الميثاق العالمي للأمم المتحدة الصادر في ،دولة حول العالم 272أكثر من 

عام  G1والمسماة بـ  التي صدرت نسختيا الأولى (GRI)تقاريربادرة العالمية لإعداد الالم، 0220عام 
والنسخة الرابعة   ،0228عام  G3والمسماة بـ ، والثالثة 0220عام  G2والمسماة بـ والثانية  ،2000

أى أن تقارير الاستدامة  ،م32/20/0228بعد  G4م وسوف يتم التحول الى 0223عام  G4والمسماة بـ 
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لمنسخة الرابعة  المبادرة العالمية لإعداد التقارير  والمسماة  لتاريخ سوف تعد وفقاً التى سوف تعد بعد ذلك ا
"  والتي عقدت في مدينة ريو   RIO 20" 02والمسماة بقمة ريو  0220قمة الأرض عام  ، وأخيراG4بـ 

 جانيرو بالبرازيل والتي أكدت عمى تعزيز الاقتصاد الأخضر من أجل دعم التنمية المستدامة.
 ,.Aktas, R.,& et alالأجزاء الثلاثة التالية  وتشمل مؤشرات المبادرة العالمية لإعداد التقارير   

2013) :) 
فصاح، متغيرات التقرير،والحوكمة(، الجزء الثانى ص باطار الإفصاح ويشمل ) إطار الإيخت: الجزء الأول 

عن مؤشرات الأداء  ويشمل  خمس  والجزء الثالث ويختص بالإفصاح ،ويختص بالإفصاح عن نيج الإدارة
المؤشرات المرتبطة بشئون العمال والتوظيف، المؤشرات ت الاقتصادية، المؤشرات البيئية،مؤشرات )المؤشرا

 المرتبطة بحقوق الإنسان، المؤشرات المرتبطة بالمجتمع، و المؤشرات المرتبطة بمسئولية المنتج(.
عدد الشركات التى انضمت إلى مبادرات الاستدامة ونظرا لأىمية تقارير الاستدامة فقد تزايد 

والافصاح عن أنشطتيا فى تقاريرىا السنوية عبر المواقع الالكترونية ليا وكذلك عبر وسائل الاتصالات 
 ةاىمين الداخميين والخارجيين بصور الأخرى، وتزايد استخدام تقارير الاستدامة كتقرير لمجميور لإمداد المس

 (.Haniffa, R.,& Amran, A., 2011شطتيا الاجتماعية والاقتصادية والبيئية )عن مركز الشركة وأن
بفحص إطار  0225( فى عام  KPMGونتيجة لذلك أىتمت إحدى شركات المراجعة الكبار )

ومحتوى تقارير الاستدامة التى تعدىا الشركات فى العديد من دول العالم، وبالمثل أجريت العديد من 
مجال خلال السنوات العشر الماضية فى العديد من دول العالم مثل: استراليا، المانيا، الدراسات فى ىذا ال

بنجلاديش، و تركيا . وفى بعض الدول  ،تايلاند، نيوزيلاندا، كندا، بريطانيا، أمريكا ،السويد ،نورواى
 أصبحت تقارير الاستدامة الزامية وليست اختيارية عمى الشركات.

 (Searcy, C., & Roca, L., 2012, Rund, A., &Vormedal, I., 2009, Joseph, G., 
2012, Kargin, M., et al., 2013, Ioannou & Serafeim, 2012, Setthasakko, S., 

(2007),). 
وارشادتيا المتتابعة لجوء   GRIداد التقاريرأيضا ترتب عمى تزايد انتشار المبادرة العالمية لإع

لعالم إلى نشر تقارير الاستدامة الخاصة بأنشطتيا عبر المواقع الإلكترونية العديد من كبرى الشركات حول ا
كما اعتمدت العديد من التحميلات الخاصة باستدامة الشركات عمى  ،ليا بشكل يجعميا متاحة الكترونيا

 (.Morhardt, J., 2010معمومات ىذه التقارير المنشورة عبر الانترنت )
ات عمى شجعت الشركالتى ساسية الأمحركات من ال مجموعةلى إولقد اشارت بعض الدراسات 

فصاح عن أنشطتيا وىى: محركات الأسواق وتتمثل فى المنافسة، محركات القيم تبنى تقارير الاستدامة للإ
وتتمثل فى القيم الإضافية، محركات الاتصال وتتمثل فى التحميل الشامل لجميع أصحاب المصالح، 

تحقيق المكاسب لمشركة وللأطراف ذات العلاقة، محركات تكنولوجيا دورة  محركات المشاركة وتتمثل فى
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 أخيراً محركات زمنية وتتمثل فى التخطيط طويل الأجل، و  ،الحياة وتتمثل فى التركيز عمى الوظائف
 .Meduoye, O., et al., 2013)) محركات الحوكمة الشاممة لمشركات

الحوافز التى  إلى مجموعة من( (Buslovich, R. & Searcy, C., 2014دراسة  أيضا اشارت
مجموعة  مجموعات ىى: ةثلاث إلى قسم ىذه الحوافزنوت ،تشجع الشركات عمى إصدار تقارير الاستدامة

لاء، ضغوط وتشمل: المتطمبات القانونية، ضغوط أصحاب المصالح كالمستثمرين والعم الضغوط الخارجية
سياسة  ،الإدارة طمباتجموعة الضغوط الداخمية وتشمل: مفصاح والشفافية، المنافسة، ومتطمبات الا

 المستمر عبر الزمن، الضغوط من الإدارة الرئيسية، توقعات الموظفين، الحاجة إلى التطوير، الالتزام
 باتاحة الفرصة لممشاركة فى تاريخ الشركة. ترتبطوالمجموعة الثالثة 

وبين تمك التي  بنشر تقارير متكاممة محددات الاختلاف بين الشركات التي تقومأيضا تم فحص 
فصاح عن التنمية المستدامة، وتشير نتائج الدراسة إلى وجود اختلافات بين في الإ تستخدم التقارير التقميدية

الشركات التي تستخدم التقارير التقميدية للاستدامة وبين تمك التي تستخدم التقارير المتكاممة للاستدامة 
النظام التعميمي  ،المحددات التالية: النظام السياسي لمدولة، النظام المالياختلاف  إلىويرجع ذلك 

ن التقارير المتكاممة أمدى تطور النظام الاقتصادي المطبق، كما تبين  وأخيراً  ،والتوظيفي، النظام الثقافي
مدى تطور  خيراً وأ ،النظام التعميمي والتوظيفي، النظام الثقافي ،للاستدامة تتأثر بكل من: النظام المالي

عمى استخدام الشركات لمتقارير المتكاممة للاستدامة  النظام الاقتصادي، أما النظام السياسي فمم يكن مؤثراً 
النظام المالي  المعتمد عمى اقتصاديات السوق،  ،، وبشكل خاص فان قوانين حماية المستثمر والتوظيف
دي لمدول، درجة المسئولية المحمية لمشركات، وقيمة درجة تركيز ممكية الشركات، التطور والتقدم الاقتصا

 (.(Berg, N. & Jensen, J., 2012نظام نشأة الدولة  ثبت مدى ملائمتيا لمتقارير المتكاممة للاستدامة
 الدراسات السابقة وصياغة فروض البحث: -5

فى الدول التنمية المستدامة لقد أجريت معظم الدراسات السابقة بشأن الإفصاح المحاسبي عن 
كمثال لمدول النامية لدراسة  مصرالمتقدمة. أيضا في حدود عمم الباحث لا توجد دراسة سابقة أجريت في 

في ضوء متطمبات  المصريةلمشركات المسجمة في البورصة  التنمية المستدامةالإفصاح المحاسبي عن 
لسد  مصرالدراسة الحالية في  . لذلك فإن الباحث سوف يجرى(GRI)المبادرة العالمية لإعداد التقارير 

. وبالتالي تعتبر الدراسة الحالية  الدراسة المصريةداخل البيئة التنمية المستدامة الفجوة الحالية في موضوع 
كمثال لمدول  مصرفى التنمية المستدامة الأولى التي تناولت فحص مستوى الإفصاح المحاسبي عن 

  (GRI)ة لإعداد التقارير النامية في ضوء متطمبات المبادرة العالمي
(Sen., M., & et al., 2011; Boiral, O., 2013; Fifka, S. & .Drabble, M., 2012; 
Roca, L. & Searcy, C., 2012; Bouten, L., et al., 2011; Adams, Carol A.; Chen, 

S. & Bouvain, P., 2009; and Rusmin, R.& et al.,2012).  
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 من خلالالتنمية المستدامة إلى فحص مستوى الإفصاح المحاسبي عن تسعى الدراسة الحالية 
 ةثلاث شممتالمصرية البورصة  فيالمالية السنوية لعينة من الشركات المسجمة  تحميل محتوى التقارير
عمى أسموب تحميل المحتوى  الدراسة عتمدوتقطاع العقارات(.  ،قطاع الاتصالات ،قطاعات ) قطاع البنوك
Content Analysis   السنوية  التقارير الماليةوذلك لتحميل محتوى الإفصاح عن التنمية المستدامة فى

  Reporting Initiatives (GRI)لعينة البحث فى ضوء متطمبات  المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير 
Global  التنمية المستدامة . بشأن تقارير 

إضافة جديدة لمدراسات السابقة في مجال الإفصاح  علاوة عمى ما سبق فإن الدراسة الحالية تقدم
في الشركات التنمية المستدامة مستوى الإفصاح عن  تحميلمن خلال عن التنمية المستدامة المحاسبي 
 التنمية المستدامةالتباين في درجة التزام الشركات بالإفصاح عن  مدى بيانوبالمثل من خلال  ،المصرية

 لصناعة التابعة  ليا.وفقا لاختلاف نوع قطاعات ا
 :التنمية المستدامةالإفصاح عن  :5-1

مع تزايد المنافسة العالمية تزايدت الضغوط الاجتماعية عمى الشركات فيما يتعمق بكل من أدائيا 
الاجتماعي وافصاحيا لمجميور عن ىذا الأداء. حيث يؤدى تزايد الاىتمام بالقضايا البيئية إلى زيادة 

انخفاض الأرباح، ولكن في الواقع العممي فإن ممارسات الافصاح البيئي تحقق العديد التكاليف وبالتالي 
من المزايا لمشركات، ويعنى الافصاح البيئي تضمين الشركات المعمومات المرتبطة بالبيئة في تقاريرىا 

لح. وييتم السنوية أو في تقارير أخرى تعد بواسطة الشركات لتمبية الاستخدامات المتعددة لأصحاب المصا
السياسات  ،الافصاح البيئي بنشر المعمومات المرتبطة بكل من: المخاطر البيئية، آثار الأنشطة عمى البيئة

التكاليف والتزامات الشركات تجاه البيئة إلى كل من لو مصمحة في  ،والاستراتيجيات المتبعة، الأىداف
ات إما في التقارير السنوية لمشركات أو الحصول عمى ىذه المعمومات، ويمكن الافصاح عن ىذه المعموم

في تقارير مستقمة مخصصة للإفصاح البيئي لمشركات، ويساعد ىذا الإفصاح في تحقيق المساءلة من 
كما يعتبر كمؤشر عمى اىتمام الشركة بالإفصاح الأخلاقي لمقضايا  ،خلال تقديم البيانات المتعمقة بالبيئة

في الدول المتقدمة حول العالم  لتقرير البيئي فقد تبنت العديد من الشركاتونظرا لتزايد الاىتمام با ،البيئية
 (.(Sen, M., & et al., 2011( ممارسات التقارير البيئية اليابان، استراليا ،مثل: امريكا)

أيضا تزايد حديثا قيام الشركات بالإفصاح عن التنمية المستدامة سواء فى تقاريرىا السنوية أو فى 
قمة خاصة بالتنمية المستدامة، وقد تناولت بعض الدراسات فحص ممارسات الإفصاح البيئي تقارير مست

لعينة من الشركات اليندية لبيان مدى وطبيعة الإفصاح البيئي ليذه الشركات في تقاريرىا السنوية خلال 
م. وتشير نتائج الدراسة إلى اختلاف مستوى الإفصاح البيئي بين قطاعات 0225 ،0227عامى 
كما تبين أيضا أن معمومات الإفصاح البيئي في التقارير السنوية لمشركات كانت وصفية أكثر  ،الصناعة

منيا كمية. أيضا تبين أن معمومات الإفصاح البيئي لم تكن كافية لتمبية احتياجات أصحاب المصالح. كما 



 د.عاطف محمد احمد احمد                                              AUJAA –مجلة المحاسبة و المراجعة 
 

- 85 - 
 

يزيد من ثقة أصحاب  أوصت الدراسة بضرورة الحاجة إلى إطار مناسب لتحسين الإفصاح البيئي بشكل
 (.(Sen, M., & et al., 2011المصالح في معمومات الإفصاح البيئي 

بفحص مدى فائدة تقارير الاستدامة فى علاج مشاكل التنمية ( (Boiral, O.,  2013أيضا قام 
ة واعتمدت الدراس المستدامة وتقديم رؤية مثالية لمسئولية الشركات نحو الإفصاح عن تقارير الاستدامة.

من تقارير الاستدامة  0227تقرير خلال عام  03عمى أسموب تحميل المحتوى لتحميل محتوى عينة من 
وفقآ لمؤشرات المبادرة    A andفى قطاعي الطاقة والمناجم والتي حصمت عمى مستوى تطبيق 

من الأحداث السمبية اليامة %  82. وتشير نتائج الدراسة إلى أن حوالى  (GRI)العالمية لإعداد التقارير 
أنشطة الشركات لم يتم الإفصاح عنيا في التقارير، وىذا يتعارض مع مبادئ  تحقيق التوازن  لآثار

 والشمولية والشفافية في التقارير وفقآ لممبادرة العالمية لإعداد التقارير. 
 واحدة فقطنة اقتصارىا عمى تقارير نشرت فى س ( (Boiral, O.,  2013  ويلاحظ عمى دراسة

 مالية لتتبع، ولم تقم بتحميل محتوى التقارير المالية خلال فترة زمنية تغطى أكثر من سنة 0227وىى 
 تاريخ كل شركة والاستراتيجيات والأحداث التي اتخذتيا بشأن التنمية المستدامة.

بين إجريت في اليند وىناك اختلاف واضح  فإنيا ((Sen, M. & et al. , 2011 دراسةأما 
بالإضافة إلى أن غالبية الإفصاح البيئي كان وصفيا ولم يكن كميا، لذلك ىناك  ، المصرية والينديةالبيئة 

حاجة إلى الإفصاح عن معمومات كمية تكون أكثر معنى وفائدة لاحتياجات أصحاب المصالح. لذلك فمن 
اح عن التنمية المستدامة بجوانبيا المفيد إجراء الدراسة الحالية في البيئة المصرية لتوضيح طبيعة الإفص

الثلاث الاقتصادية والاجتماعية والبيئية وليس التركيز عمى الإفصاح البيئي فقط كما قامت بو الدراسة 
في تقاريرىا المالية  التنمية المستدامةالمشار الييا، ولمعرفة مدى التزام الشركات المصرية بالإفصاح عن 

 التالى: السنوية تم صياغة الفرض البحثى
 الفرض الأول:

 في تقاريرىا المالية السنوية. التنمية المستدامةالشركات المصرية بالإفصاح عن  تقوم
 : تصميم تقارير الإفصاح عن التنمية المستدامة:5-2

إلى أن التقارير المالية تعد أكثر مصادر  ((Aktas, R., & et al., 2013أشارت دراسة 
المقرضين، والدائنين الأخرين  ،المستثمرين ،: مستخدمي المعمومات الماليةالمعمومات أىمية وذلك لكل من

الذين يعتمدون عمى المعمومات المالية في اتخاذ قرارتيم. لذلك فإن الجيات الحكومية الزمت الشركات 
قائمة الدخل  ،عن المعمومات المالية في تقاريرىا السنوية ) قائمة المركز المالي بالإفصاح  لمجميور

و قائمة التغيرات في حقوق الممكية(. ولاشك أن المعمومات غير المالية ليا دور ىام بجانب  ،الشاممة
المعمومات المالية  في عممية اتخاذ القرارات. حيث من الواضح أن الأفصاح عن كل من المعمومات 

قدم  للأطراف ذات العلاقة ) غير المالية  ت المالية وغير المالية يحسن من عممية اتخاذ القرارات. والتقارير
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نشطة أالمنظمات غير الحكومية(  وكذلك لمجميور معمومات عن أثار  ،الموظفين، العملاء،المستثمرين
الشركات عمى القضايا البيئية والاجتماعية والحوكمة. و ناقشت ىذه الدراسة عناصر تقارير الاستدامة 

شركات فى تركيا وفقا  8وى تقارير الاستدامة لـ باستخدام أسموب تحميل المحتوى من خلال تحميل محت
وتشير نتائج الدراسة إلى أن تقارير الاستدامة لمشركات   (GRI).لمؤشرات المبادرة العالمية لإعداد التقارير

التركية تفي بمتطمبات الجزء الأول الخاص بإطار الإفصاح وكذلك الجزء الثانى الخاص بالإفصاح عن 
البا كانت متناسقة مع مستوى تطبيق ىذه التقارير. وعمى الرغم من ىذه النتائج فإن منيج الإدارة والتى غ

تقارير الاستدامة لمشركات التركية لم تفي بمتطمبات الجزء الثالث، حيث لم تفصح تقارير الاستدامة 
 . Aktas, R .,& et al. (2013) لمشركات التركية عن مؤشرات الأداء

قامت بفحص مؤشرات الاستدامة التي تم  ( فقد(Roca, L. & Searcy, C., 2012أما دراسة 
، كما تم فحص مدى التزام 0225الإفصاح عنيا في تقارير الاستدامة لعينة من الشركات الكندية في عام 

الشركات الكندية بالإفصاح عن مؤشرات الاستدامة وفقا لمتطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقارير. وتشير 
لى أن نسبة قميمة من الشركات تتبنى مؤشرات المبادرة العالمية لإعداد التقارير بشكل صريح في النتائج إ

واستخدمت الدراسة أسموب تحميل المحتوى لتحميل محتوى التقارير وذلك لتحديد  ،تقاريرىا عن الاستدامة
راسة مفيدة لكل من المؤشرات التي تم الإفصاح عنيا بواسطة الشركات الكندية. وتعتبر نتائج ىذه الد

وعمى الرغم من ذلك إلا أنيا  قامت بتحميل  ،الباحثين والمينيين في مجال الإفصاح عن التنمية المستدامة
فقط ولم تغطى فترة زمنية أكثر من سنة مالية لمعرفة اتجاه  0225محتوى تقارير الاستدامة خلال عام 

تقارير  عدادابصت الدراسة بضرورة الزام الشركات وأو  ،تقارير الاستدامة عبر الفترات بالنسبة لمشركات
 الاستدامة.

( بضرورة أحتواء التقرير الشامل لممسئولية (Bouten, L .,& et al., 2011أيضا اشارت دراسة 
الاجتماعية عمى الأجزاء الثلاثة لممبادرة العالمية لإعداد التقارير وىى: الجزء الأول ويتعمق بالاستراتيجيات 

و الجزء الثالث ويتعمق بمؤشرات الإداء. وعمى الرغم من  ،الجزء الثاني والخاص بنيج الإدارة ،والتحميل
ذلك فقد توصمت الدراسة إلى انخفاض مستوى شمولية تقارير المسئولية الاجتماعية لمشركات البمجيكية 

ة الجدل والنقاش حول مدى الأمر الذى أدى إلى زياد ،عمى الأجزاء الثلاثة لممبادرة العالمية لإعداد التقارير
 اعتبار التقرير عن المسئولية الاجتماعية لمشركات آلية  مرضية لتحقيق المساءلة الاجتماعية والبيئية.

يتضح مما سبق وجود تباين فى مستوى التزام الشركات فى الدول المتقدمة بمتطمبات المبادرة 
فصاح عن التنمية المستدامة سواء فى تقاريرىا وذلك عند قياميا بالإ(GRI)  العالمية لإعداد التقارير 

اعتمادا  ،Standalone Sustainability Reports المالية السنوية أو فى تقارير الاستدامة المستقمة 
 كما يمى:قة تم صياغة الفرض البحثى الثانى عمى المناقشة الساب
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 الفرض الثاني:
متطمبات المبادرة  التنمية المستدامةن تتبنى الشركات المصرية فى تصميم تقارير الإفصاح ع

 .(GRI)العالمية لإعداد التقارير
 

 : محددات الإفصاح عن التنمية المستدامة:5-3
( إلى تزايد الاىتمام فى الوقت الراىن بتقارير (Fifka,S.& Drabble, M., 2012دراسة  تشير

حيث قاما الباحثين بفحص  ،اءالاستدامة من قبل كل من: منظمات الأعمال والأكاديميين عمى حد سو 
ولقد توصمت العديد من الدراسات السابقة إلى وجود  ،العوامل والمحددات التي تؤثر عمى تقارير الاستدامة

اختلافات في مدى الإفصاح وشكل تقارير الاستدامة بين الدول بسبب اختلاف المحددات التى تشجع 
ك تناولت ىذه الدراسة تأثير اختلاف الثقافات بين الدول لذل ،الشركات عمى الأفصاح عن التنمية المستدامة

وكذلك اختلاف البيئة الاقتصادية والاجتماعية عمى تقارير الاستدامة التى تصدرىا الشركات، حيث قامت 
بفحص تقارير الاستدامة لعينة من كبرى الشركات  فى بريطانيا وفمندا كمثال لمدول المتقدمة في أوروبا 

 نيما الثقافات والنظم الاقتصادية والاجتماعية.والتى تختمف بي
وتشير نتائج الدراسة إلى أن اختلاف الثقافات وكذلك اختلاف البيئة الاقتصادية والاجتماعية بين 

كما تبين أن الثقافة ذات التوجو القوى  ،الدول كانت ليما آثار عمى مدى الإفصاح في تقارير الاستدامة
في حين  ،صاحات بشكل مكثف عن القضايا الاقتصادية في تقارير الاستدامةنحو المساىم لا تؤدى إلى اف

أيضا تبين أن أثار الثقافة والعوامل  ،أن مدى الإفصاح في التقارير البيئية يعتمد عمى قوة الالتزام بالبيئة
. أيضا تبين آالاقتصادية والاجتماعية عمى الالتزام بمتطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقارير كان محدود

أن تقارير الاستدامة كانت أكثر انتشارا في انجمترا مقارنة بفنمندا، ىذا بالإضافة إلى أن الأجزاء المخصصة 
لمقضايا البيئية والاجتماعية  فى تقارير الاستدامة كانت أطول من الأجزاء المخصصة لمقضايا الاقتصادية 

  (. (Fifka, S. & Drabble, M., 2012فى كمتا الدولتين
بمعدل آ كما قامت  الدراسة بفحص آثار خصائص الشركات المتمثمة فى : ) حجم الشركة  مقاس

سيطرة نسبة ممكية الحكومة( عمى إصدار تقارير الاستدامة  ،ممكية الشركة ،نوع قطاع الصناعة ،الدوران
كما تبين  .الية السنويةبشكل منفصل عن التقارير المالية أم تضمين معمومات الاستدامة ضمن التقارير الم

أن اختلاف  الثقافات والظروف الاجتماعية والاقتصادية والبيئية كانت ليما آثار عمى تقارير الاستدامة 
Fifka,S.& Drabble, M., 2012) .) 

(  فقد تبين GRIالمبادرة العالمية لإعداد التقارير ) بارشاداتاما فيما يتعمق بمدى التزام الشركات 
%  82فى حين أن نسبة  ،%  لمشركات الانجميزية 35%  مقابل   82زام الشركات الفمندية  أن نسبة الت

%  92من الشركات الانجميزية تصدر تقارير استدامة بشكل مستقل عن التقارير السنوية مقابل نسبة 
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ية كانت كما تبين أن الشركات التى تفصح عن معمومات الاستدامة فى تقاريرىا السنو  ،لمشركات الفمندية
 (. (Fifka,S.& Drabble, M., 2012أكثر فى انجمترا مقارنة بفمندا 

بتحميل محددات الاختلاف بين (  (Berg, N. & Jensen, J., 2012دراسة قامت أيضا 
فى  عن التنمية المستدامة  IR (Integrated Reporting)  متكامل تقريرالشركات التي تقوم بنشر 

وبين تمك التي تستخدم ت المالية وغير المالية وييتم بالأبعاد طويمة الأجل يشمل المعموماتقرير واحد 
في الافصاح عن التنمية  TSR (Traditional Sustainability Reporting) التقميدية المالية التقارير 

ك التي المستدامة، حيث تبين وجود اختلاف بين الشركات التي تستخدم التقارير التقميدية للاستدامة وبين تم
 ،ف المحددات التالية : النظام السياسي لمدولةة للاستدامة ويرجع ذلك إلى اختلاتستخدم التقارير المتكامم

 وأخيرا مدى تطور النظام الاقتصادي المطبق. ،النظام الثقافي ،النظام التعميمي والتوظيفي ،النظام المالي
حاول فحص أثار خصائص الشركات مثل: وعمى الرغم من أىمية نتائج ىذه الدراسة إلا أنيا لم ت

والتى تشجع   ،نسبة الرافعة المالية ،  (EPS )ايرادات السيم الواحد -نسبة الربحية -حجم الشركة
الشركات عمى  الإفصاح عن التنمية المستدامة سواء فى تقاريرىا السنوية أو فى تقارير منفصمة خاصة 

 بالتنمية المستدامة.
لإفصاح عن الاستدامة وبين حجم الشركة كأحد المحددات المحتممة التى ولتحديد العلاقة بين ا

( إلى (Haniffa, R., & Amran, A., 2011تشجع الشركات عمى ىذا الإفصاح  فقد  أشارت  دراسة  
وىذا يعنى وجود ارتباط بين حجم الشركة كأحد  ،أن حجم الشركة كان لو أثر ىام عمى تقارير الاستدامة

تممة للإفصاح عن الاستدامة وبين قيام الشركات بالإفصاح عن التنمية المستدامة، كما المحددات المح
بجانب أن بعض  ،اشارت الدراسة إلى صعوبة توافر المعمومات المنشورة عن الاستدامة لبعض الشركات

ت كان بالإضافة إلى أن جزء كبير من ىذه المعموما ،الشركات تتعامل مع ىذه المعمومات باعتبارىا سرية
 في شكل وصفى ويحتاج لمقاييس كمية لمتعبير عنو فى شكل كمي.

إلى أن الشركات ذات الحجم الكبير تكون أكثر تأثيرآ عمى المجتمع أيضا أشارت دراسات أخرى 
وبالتالى يتأثر بيا عدد كبير من أصحاب المصالح ومن ثم تكون أكثر رغبة فى الإفصاع عن مسئوليتيا 

الشركات ذات الحجم الصغير، وىذا يعنى وجود علاقة ارتباط طردية بين حجم الشركة الاجتماعية مقارنة ب
 ,.Khan, A., & Muttakin, M., 2014, Reverte, C)وبين الإفصاح عن التنمية المستدامة 

2009, Ghazali, M., 2007, Bebbington, J., & et al., 2009)). 
رتبط بشكل معنوى بالإفصاح عن التنمية وىناك دراسة أخرى أشارت إلى أن حجم الشركة ي

المستدامة، حيث تبين أن الشركات ذات الحجم الكبير والتى تنتمى إلى القطاعات  الصناعية ذات التأثير 
الضار عمى البيئة تكون أكثر افصاحآ عن التنمية المستدامة فى شكل تقارير الاستدامة أو فى شكل بطاقة 

 ،بالشركات الصغيرة والتى تنتمى لقطاعات أخرى أقل ضررآ بالبيئة( مقارنة (BSCالأداء المتوازن  
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وتوصمت الدراسة لوجود علاقة ارتباط بين قيام الشركات بالأفصاح عن التنمية المستدامة وبين كل من: 
وبالمثل توصمت دراسة  EPS  .(Ten, E., 2011))) حجم الشركة وكذلك  النمو فى ايرادات السيم 

Lan, Y., et al., 2013) ونسبة الرافعة المالية  ،حجم الشركة من:( لوجود علاقة ارتباط موجبة بين كل
المالية ، حيث تبين أن الشركات ذات الرافعة وبين قيام الشركات بالافصاح الاختيارى عن التنمية المستدامة

لمعمومات من قبل عمى ا لتمبية الطمبالعالية تعانى من زيادة تكاليف الوكالة وبالتالى تفصح بشكل أكثر 
 .ياماللتخفيض تكاليف زيادة رأسالدائنين وكذلك 

اعتمادا عمى المناقشة السابقة سوف يقوم الباحث بفحص العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة 
نسبة  ،وبين المحددات المحتممة والتى تشجع الشركات عمى ىذا الإفصاح  والمتمثمة فى :  حجم الشركة

يم الواحد، ونسبة الرافعة المالية، ولتحديد علاقة الارتباط بين ىذه المحددات وبين قيام ايرادات الس ،الربحية
 المستدامة تم صياغة الفرض البحثى الثالث كمايمى:الشركات بالإفصاح عن التنمية 

 
 الفرض الثالث:
فيما الشركات المدرجة في البورصة المصرية  علاقة ارتباط  ذات أىمية معنوية بين التزام توجد

ايرادات السيم  ،يتعمق بمستوى الإفصاح عن التنمية المستدامة وبين كل من: حجم الشركة، نسبة الربحية
 الواحد، ونسبة الرافعة المالية.

 : الإفصاح عن التنمية المستدامة ونوع قطاع الصناعة:5-4
ا لاختلاف نوع وفق التنمية المستدامةوحول مدى التباين في درجة التزام الشركات بالإفصاح عن 

قطاعات الصناعة التابعة  ليا، فقد أشارت الدراسات السابقة إلى وجود اختلاف فى مستوى الإفصاح عن 
التنمية المستدامة سواء فى تقاريرىا السنوية أو فى تقارير الاستدامة المنفصمة وفقا لاختلاف نوع قطاع 

إلى اختلاف مستوى ( (Sen, M. , & et al. , 2011الصناعة التابعة لو الشركة، حيث أشارت دراسة 
معمومات الأفصاح الوصفى عن التنمية كما أن  ،بين قطاعات الصناعةعن التنمية المستدامة الإفصاح 

  المستدامة كانت أكثر من معمومات الأفصاح الكمى في التقارير السنوية لمشركات.
وجود اختلاف فى مستوى أفصاح الشركات عن التنمية المستدامة إلى  سات أخرىأيضا أشارت درا

شار بعض الباحثين إلى أن الشركات أحيث  ،يرجع إلى اختلاف خصائص الصناعات التابعة ليا ىذه الشركات
الصناعية ذات التأثير الضار عمى البيئة تفصح عن التنمية المستدامة بشكل أكثر مقارنة بالشركات التى تنتمى 

 ,.Khan, A., & Muttakin, M., 2014, Reverte, C., 2009, Ghazali, M ات الأخرىلمقطاع
2007)). 
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عن التنمية  بشكل معنوى بالإفصاح نوع قطاع الصناعة يرتبطوىناك دراسة أخرى أشارت إلى أن 
دامة عن التنمية المستكات بالأفصاح توصمت الدراسة لوجود علاقة ارتباط بين قيام الشر المستدامة، حيث 

  (Ten, E., 2011).الشركاتىذه وبين نوع قطاع الصناعة التى تنتمى لو 
الرابع لمعرفة درجة التابين بين الشركات  ىتأسيسا عمى المناقشة السابقة تم صياغة الفرض البحث        

وذلك قطاع الصناعة التابعة لو الشركة نوع فيما يتعمق بافصاحيا عن التنمية المستدامة وفقا لاختلاف 
 عمى النحو التالى:

 الفرض الرابع:
فيما يتعمق  المصريةالشركات المدرجة في البورصة  توجد فروق ذات أىمية معنوية بين التزام

 .ىذه  الشركات تنتمى لو التينوع قطاع الصناعة وفقا لاختلاف  التنمية المستدامةبمستوى الإفصاح عن 
 :مجتمع الدراسة وأساليب التحميل الإحصائي -6

ستة لاكتشاف مدى إفصاح الشركات عن التنمية المستدامة تم إجراء ىذا البحث عمى عينة من 
ىى: البنك التجارى الدولى ، البنك الأىمى سوستية جنرال، المصرية للاتصالات، أوراسكوم شركات مصرية 

 ثةثلاعينة ، ومجموعة طمعت مصطفى لمعقارات، وغطت ىذه ال للاتصالات والاعلامتميكوم، أوراسكوم 
بواقع شركة  قطاع العقاراتو ، شركات  ةبواقع ثلاث ، قطاع الاتصالاتبواقع شركتين قطاعات ) قطاع البنوك

وذلك لتحميل محتوى   Content Analysis(. واعتمد الباحث عمى أسموب تحميل المضمون أو المحتوى واحدة
سنوات  7خلال  تقرير( 42لعينة البحث )شممت  الإفصاح عن التنمية المستدامة في التقارير المالية السنوية

ولأغراض التحميل الأحصائى تم الاعتماد عمى الأساليب الإحصائية  م(.0223حتى  0227)تتراوح من 
 التالية: 

 الأنحراف المعيارى. ،المتوسط الحسابى ،الإحصاء الوصفى ويشمل: التكرارات، النسب المئوية أولا:
 شمل:الإحصاء التحميمى وي ثانيا:

 لتحديد الفروق المعنوية بين متغيرات الدراسة.  F- Test اختبار" أف"  -2
لتحديد معنوية علاقة  Pearson Correlation Coefficient) ) استخدام معامل ارتباط بيرسون -0

 الارتباط بين المتغيرات المستقمة وبعضيا البعض وكذلك بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع.
لتحديد معنوية تأثير   Stepwise Regression Methodذج الانحدار المتدرج استخدام نمو  -3

 ،(F-Test ) أف -اختبار :الاختبارات التاليةالمتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع بالاعتماد عمى 
 معامل تضخم التباين ،(Correlation Coefficient)معامل الارتباط  ، T-Test))  ت -اختبار

(VIF)، دربن واطسون قيمة (DW Statistic )،  معامل التحديد (R2). 
لايجاد الفروق المعنوية بين الشركات فيما حادى الاتجاة أ  ANOVA  ستخدام أسموب تحميل التباينا -9

 يتعمق بالافصاح عن التنمية المستدامة وفقا لاختلاف نوع القطاع التى تنتمى لو الشركات.
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 تحميل النتائج الإحصائية: -7
محتوى الإفصاح المحاسبي عن التنمية المستدامة لمشركات المسجمة بالبورصة المصرية  يللتحم

 يمى: كماالباحث بتحميل النتائج الاحصائية قام 
 

 اختبار صحة الفرض الأول:
لتحميل محتوى الإفصاح المحاسبي عن التنمية المستدامة، يعرض الباحث الأحصاءات الوصفية 

 كما يمى : الأنحراف المعيارى،سط الحسابىالمتو  ،لنسب المئويةوالتى تشمل: التكرارات، ا
 

 عن التنمية المستدامة ( يوضح الأحصاءات الوصفية للأفصاح1جدول رقم )

 الأفصاح /  القطاع
الأفصاح 
 الوصفى

 الأفصاح

 الكمى

 عدم

 الأفصاح
 الإجمالى

 % العدد % العدد % العدد % العدد 
         الأفصاح عن صحة المجتمع -2

 %222 29 29.3 0 02.9 3 89.3 8 بنوك
 %222 02 33.3 7 28 9 97.8 22 الاتصالات
 %222 7 05.8 0 --- -- 72.9 8 العقارات

         الأفصاح عن تنمية المجتمع -0
 %222 29 29.3 0 29.3 0 72.9 22 بنوك

 %222 02 33.3 7 05.8 8 35.2 5 الاتصالات
 %222 7 05.8 0 --- -- 72.9 8 العقارات

         الأفصاح عن رضاء الموظفين -3
 %222 29 29.3 0 29.3 0 72.9 22 بنوك

 %222 02 33.3 7 28 9 97.8 22 الاتصالات
 %222 7 05.8 0 --- -- 72.9 8 العقارات

         التوعية البيئية الأفصاح عن -9
 %222 29 29.3 0 --- ---- 58.7 20 بنوك

 %222 02 33.3 7 --- ---- 88.7 29 الاتصالات
 %222 7 05.8 0 --- -- 72.9 8 العقارات

         الأفصاح عن الأىتمام بالعملاء -8
 %222 29 29.3 0 --- ---- 58.7 20 بنوك

 %222 02 33.3 7 --- ---- 88.7 29 الاتصالات
 %222 7 05.8 0 --- -- 72.9 8 العقارات



 د.عاطف محمد احمد احمد                                              AUJAA –مجلة المحاسبة و المراجعة 
 

- 228 - 
 

         اىمينلمسالأفصاح عن تمبية توقعات ا -8
 %222 29 29.3 0 29.3 0 72.9 22 بنوك

 %222 02 33.3 7 --- ---- 88.7 29 الاتصالات
 %222 7 05.8 0 --- -- 72.9 8 العقارات
 0.50  المتوسط

 0.34351  الآنحراف المعيارى
 ( أن غالبية عينة البحث سواء قطاع البنوك أو قطاع الاتصالات أو0يتضح من الجدول رقم )

وأن بنود الإفصاح عن التنمية المستدامة  ،فى تقاريرىا السنويةقطاع العقارات تفصح عن التنمية المستدامة 
الأفصاح عن رضاء  ،الأفصاح عن تنمية المجتمع مجالات ىى: الأفصاح عن صحة المجتمع، 8شممت 

فصاح عن تمبية توقعات و الأ ،الأفصاح عن الأىتمام بالعملاء ،الموظفين، الأفصاح عن التوعية البيئية
وىذه  ،الإفصاح عن التنمية المستدامة كان وصفيا أكثر منو كميآ .أيضا تشير النتائج إلى أن لمساىمين ا

 ،في تقاريرىا المالية السنوية التنمية المستدامةالشركات المصرية بالإفصاح عن  قيامإلى  تشيرالنتائج 
وىذا ما  0.34351   بمعامل انحراف معيارى    0.50 ةالإفصاح عن التنمية المستدامحيث بمغ متوسط 

 .صحة الفرض الأوليؤكد 
 اختبار صحة الفرض الثانى:

الشركات المصرية فى تصميم تقارير الإفصاح عن  بالتزامأما فيما يتعمق بالفرض الثاني والخاص 
لنتائج إلى  أن جميع عينة ا، فتشير (GRI)متطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقاريربالتنمية المستدامة 

عند قياميا بالإفصاح عن التنمية  (GRI)لم تتبنى متطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقاريرالبحث 
حيث لم تمتزم الشركات  صحة الفرض الثانىوىذا ما يؤكد عدم  ،فى تقاريرىا المالية السنوية المستدامة

عند إفصاحيا عن التنمية المستدامة، ويبرر ذلك أن ىذه  (GRI)بمتطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقارير
ىذا بالإضافة إلى أن القوانين المنظمة للإفصاح المحاسبى فى مصر  ،ارية وليست الزاميةيالمتطمبات اخت

لم تشجع الشركات عمى الإفصاح عن التنمية المستدامة، وبالمثل معايير المحاسبة المصرية أىتمت بالأداء 
 ارشاداتلمشركات وتجاىمت الأداء البيئى والاجتماعى، وىذا ماشجع الشركات عمى عدم تبنى  الاقتصادى

عند إفصاحيا عن التنمية المستدامة بسبب عدم وجود التنظيم  (GRI)المبادرة العالمية لإعداد التقارير
ويوضح  دمة.التشريعى والمينى للإفصاح عن تقارير الاستدامة مثمما ىو الحال فى معظم الدول المتق

 التالى النتائج الإحصائية:( 0رقم )الجدول 
 (GRI)تبنى المبادرة العالمية لإعداد التقاريرنتائج ( يوضح 0جدول رقم )

 القطاع
 الإجمالى (GRI)تبنى المبادرة العالمية لإعداد التقارير

 نعم لا 
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 % التكرار % التكرار % التكرار
 %222 29 صفر % صفر % 222 29 البنوك

 %222 02 صفر % صفر % 222 02 الاتصالات
 %222 7 صفر % صفر % 222 7 العقارات
 %222 90     الإجمالى

 اختبار صحة الفرض الثالث:
الشركات المدرجة في البورصة  علاقة ارتباط  ذات أىمية معنوية بين التزام لمعرفة مدى وجود

ايرادات  ،وبين كل من: حجم الشركة، نسبة الربحية لإفصاح عن التنمية المستدامةباالمصرية فيما يتعمق 
  السيم الواحد، ونسبة الرافعة المالية.

لى الحاسب الآلى مستخدما البرنامج  الاحصائى إقام الباحث بادخال البيانات محل الدراسة 
SPSS VR (20)    لصياغة معادلو نموذج الانحداروذلك لمحصول عمى المؤشرات الإحصائية اللازمة، 

وكانت أولى ىذه الخطوات ىى ايجاد علاقة الارتباط بين المتغيرات المستقمة من ناحية والمتغير التابع من 
 كمايمى : خرى وكانت متغيرات الدراسة موضوع البحثأناحية 

 -المتغيرات المستقمة:

 حجم الشركة .2
 نسبة الربحية .0
 ايرادات السيم الواحد .3
 نسبة الرافعة المالية .9

 -المتغير التابع :
 (Y) الأفصاح عن التنمية المستدامة 

 :(Y)علاقة الارتباط بين المتغيرات المستقمة وبين المتغير التابع التالى ( 3رقم )الجدول  ويوضح
 ( 3جدول رقم )

 الأفصاح عن التنمية المستدامة (Y) يوضح علاقة الارتباط بين المتغيرات المستقمة وبين 

السيم ايرادات  نسبة الربحية حجم الشركة  
 الواحد

نسبة الرافعة 
 المالية

 ارتباط بيرسون 
Y 

.605 .232 .343 .145 
 245. 046. 133. 001. المعنوية
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علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين حجم الشركة و المتغير  ( وجود3يتضح من الجدول رقم )

( وىى قيمة جيدة وكان 605.)بيرسون تباط حيث بمغت قيمة ا(  الأفصاح عن التنمية المستدامةالتابع )
( وىى أقل من مستوى الخطأ المقبول  0.001الارتباط ذات دلالة احصائية حيث بمغت معنوية الارتباط ) 

أيضا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين ايرادات السيم الواحد و المتغير التابع  ،(0.05)
( وىى قيمة ضعيفة وكان 343.)تباط بيرسون احيث بمغت قيمة )الأفصاح عن التنمية المستدامة ( 

ونجد أيضا أنو لا توجد علاقة  ،( 0.046الارتباط ذات دلالة احصائية حيث بمغت معنوية الارتباط ) 
حيث )الأفصاح عن التنمية المستدامة ( ارتباط ذات دلالة احصائية بين نسبة الربحية والمتغير التابع 

لى ذلك كان الارتباط غير معنوى وليست لو  دلالة احصائية إضافة ( ا232.) اتباط بيرسون بمغت قيمة 
لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين نسبة الرافعة  أيضا ،( 133.حيث بمغت معنوية الارتباط )

( وىى 245.حيث بمغت معنوية الارتباط ) الأفصاح عن التنمية المستدامة (  )المالية والمتغير التابع 
 . ( 0.05مستوى الخطأ ) أكبر من

 الأفصاح عن التنمية المستدامة  (Y) وقد تم ادخال متغير جديد وىى القيمة السابقة لممتغير التابع
تم استخدام  كما جراء عممية الانحدار المتعددإلمعالجة مشكمة الارتباط الذاتى التسمسمى وبالتالى يمكن 

والذى يعمل تمقائيا عمى استبعاد   Stepwise Regression Methodطريقة الانحدار المتدرج 
ساس اختيار المتغير المستقل الذى أسموب عمى لأىذا ايعمل و  ،المتغيرات التى يحدث بينيا ارتباط قوى

يقابمو أكبر قيمة من معامل التحديد ثم يضيف اليو المتغير المستقل الذى يضيف أكبر قيمة لقيمة معامل 
   .التحديد بعد السابقة
ار النموذج الذى يحقق معايير تم اختيأكثر من نموذج مقترح ثم  نتج لدي الباحثلطريقة وبيذه ا

اجتاز كل معايير فضل حيث الأن النموذج الثانى ىو أ تبين الأحصائى جودة النموذج ومن نتائج التحميل
وكذلك  درجالانحدار المت نموذجنتائج  ( التاليين8( ورقم )9رقم ) الجدولينالجودة المطموبة، ويوضح 

 :النموذج معاملات
 المتدرج نتائج نموذج الانحدار( يوضح 9جدول رقم )

 النموذج
معامل 

 Correlationالارتباط
Coefficient  

معامل 
  التحديد

-Fأف -قيمة 
value 

  Significantالمعنوية

دربن 
 Durbinواطسون
(DW) Watson

 Statistic 

 
2 .810b .656 20.968 .000c 1.489 
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( وىى فى الحدود المقبولة 1.489ويتضح من الجدول السابق أن قيمة دربن واطسون تساوى )

( وبالتالى فإنو لا يوجد ارتباط ذاتى تسمسمى بين قيم المتغير العشوائى )الخطأ العشوائى(  2)تقريبا تساوى 
قد بمغت نسبتو  ( ) عامل التحديدن مأمشكمة كبيرة يجب حميا فى حالة وجودىا. أيضا نجد  والتى تمثل

(  وىى نسبة تفسير كبيرة توضح مدى تفسير المتغيرات  المستقمة بالنموذج لأى تغير  يحدث فى 656.)
الة ن تقدير الدأ( معنوية مما يدل عمى F-valueن قيمة )أ أيضآ ومن الجدول السابق نجد ،المتغير التابع

.  وعميو فمن الجدول السابق قد تحقق عدة معايير ىامة من معايير جودة ويككل ) نموذج الانحدار( معن
 النموذج.

 المقترح معاملات نموذج الانحدار( يوضح  8جدول رقم ) 

 

بيتا الغير 
 معيارية

Unstandard 

Beta 

الخطأ 
 المعيارى

Standard 

Error    

بيتا 
 المعيارية

Standard 

Beta 

 ت

T-Value  

 المعنوية

Significant  

معامل تضخم 
 التباين

 VIF 

مؤشر 
 شرط

النموذج 
 الثانى

   002. 3.622-   194. 701.- الثابت

9.62 
حجم 
 الشركة

.016 .003 .856 6.205 .000 1.218 

نسبة 
 الربحية

.061 .014 .594 4.303 .000 1.218 

ث بمغت معنوية ن المتغيرات التى تشكل النموذج المقترح معنوية حيأالجدول السابق  يتضح من
  ،(0.05( عمى التوالى وىما أقل من مستوى الخطأ )000.، 000.معامل حجم الشركة ونسبة الربحية )

( حيث 5لكل متغير عمى حدة لم يتعدى القيمة المثمى ) ( VIF) ن معامل تضخم التباينأ تبين أيضآ كما 
أيضا لا توجد مشكمة الازدواج  ،( عمى التوالى 1.218،1.218 بمغت لحجم الشركة ونسبة الربحية )

( حيث بمغت قيمة 15) نيا لم تتعدى القيمة المثمىأالخطى بين المتغيرات المستقمة وبعضيا البعض حيث 
 ، وبالتالى تكون معادلة الإنحدار كمايمى:(9.62مؤشر شرط )

 
 حيث أن:

Y    عن التنمية المستدامة( )الأفصاحوىو  لى المتغير التابعإترمز 
 = المقدار الثابت وىو الجزأ المقطوع من محور الصادات  



 د.عاطف محمد احمد احمد                                              AUJAA –مجلة المحاسبة و المراجعة 
 

- 228 - 
 

     = معامل المتغير   
     = معامل المتغير  

    = معامل المتغير  
     = معامل المتغير 
 :جدول السابق يمكن من خلالو كتابة معادلة الانحدار كالتالى ومن ال

Y  )701. -)نسبة الربحية( 061. +)حجم الشركة(  016. =)الأفصاح عن التنمية المستدامة 
 :ومما سبق من النتائج نجد أن

الأفصاح عن التنمية المستدامة بين توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين حجم الشركة و  .2
(Y). 

الأفصاح عن التنمية و بين توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين ايراد السيم الواحد  .0
 (.Y)المستدامة 

و بين الأفصاح عن التنمية المستدامة لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين نسبة الربحية  .3
(Y.) 

بين الأفصاح عن التنمية  الية و لاتوجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية  بين نسبة الرافعة الم .9
 (.Yالمستدامة )

 (.Y)الأفصاح عن التنمية المستدامة لا يوجد أثر لايراد السيم الواحد عمى  .8
 (.Y)الأفصاح عن التنمية المستدامة لا يوجد أثر لنسبة الرافعة المالية عمى  .8
 (.Y)الأفصاح عن التنمية المستدامة يوجد أثر لحجم الشركة عمى   .7
 (.Y)الأفصاح عن التنمية المستدامة لنسبة الربحية عمى  يوجد أثر .5

وايرادات  ،حجم الشركة كل من:يتضح مما سبق وجود علاقة ارتباط  ذات دلالة احصائية بين 
علاقة ارتباط  ذات  لا توجد فى حين  ،الأفصاح عن التنمية المستدامةو بين (  EPS السيم الواحد ) 

 .عن التنمية المستدامةالأفصاح و بين  ونسبة الرافعة المالية  ،الربحية كل من: نسبةدلالة احصائية بين 
علاقة ارتباط  ذات أىمية معنوية بين  حيث تبين وجود الثالث جزئيآ  وىذا يؤكد صحة الفرض 

الشركات فيما يتعمق بمستوى الإفصاح عن التنمية المستدامة وبين كل من: حجم الشركة، ايرادات  التزام
ونسبة الرافعة  ،نسبة الربحيةلم يثبت صحة الفرض الثالث فيما يتعمق بكل من:  حيناحد، فى السيم الو 
الشركات فيما يتعمق بمستوى  علاقة ارتباط  ذات أىمية معنوية بين التزام عدم وجودحيث تبين   ،المالية

 .ونسبة الرافعة المالية ،الربحية نسبة الإفصاح عن التنمية المستدامة وبين كل من:

 اختبار صحة الفرض الرابع:
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 أفصاح الشركات عن التنمية المستدامةلاختبار صحة الفرض الرابع والخاص بمدى التباين بين 
تحميل ىذه الشركات تم استخدام أسموب  وفقا لاختلاف نوع قطاع الصناعة التي تنتمى لو

ث ) قطاع البنوك، قطاع لمعرفة مدى التباين بين القطاعات الثلاأحادى الاتجاه   (ANOVA)التباين
ويتضح من نتائج  .الشركات عن التنمية المستدامةالاتصالات، وقطاع العقارات( فيما يتعمق بافصاح 

تحميل التباين أنو لا توجد فروق معنوية ذات دلالة احصائية بين القطاعات الثلاث بالنسبة للأفصاح عن 
( وىى 068.ما أن معنوية الفروق بينيما بمغت  )ك ،2.968(  F التنمية المستدامة حيث بمغت قيمة  ) 

 قفرو لم يتبين وجود ، وىذا يعنى عدم صحة الفرض البحثى الرابع حيث (05.0أكبر من مستوى الخطأ )
معنوية ذات دلالة أحصائية بين أفصاح الشركات عن التنمية المستدامة ترجع لاختلاف نوع القطاع التى 

 تنتمى لو الشركات.
ن ىناك فروق أنسبة الرافعة المالية فقد تبين وىو المستقل  المتغيرن ذلك فإن وعمى الرغم م

فروق معنوية وب  12.782(  F ، حيث بمغت قيمة  ) الثلاثبين القطاعات معنوية ذات دلالة احصائية 
 التالى ىذه النتائج:(  8رقم ) ، ويوضح الجدول (05.0الخطأ )من مستوى  أقل( وىى 000.تساوى )

 ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  8قم )جدول ر 
  F-value Sig. 

 2.968 .068 (Yالأفصاح عن التنمية المستدامة  )
 000. 12.782   نسبة الرافعة المالية

 
 ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  7جدول رقم )

  
Mean Difference  

(I-J) 
Std. Error Sig. 

 بنك
 001. 7.171931 *34.669048 اتصالات
 001. 2.235812 *36.858333 عقارات

 
البنوك وقطاع الاتصالات كان قطاع ن متوسط الفروق بين أ( 7جدول رقم )من التبين أيضا 

كبر من متوسط نسبة الرافعة المالية أمتوسط نسبة الرافعة المالية لمبنوك  أن( حيث 001.معنويا )
 ( 001.ط نسبة الرافعة المالية لمعقارات )كبر من متوسأضا أينيا أللاتصالات. كما 

نو لا توجد فروق معنوية بين متوسطات أ( 5من الجدول رقم )ما عن باقى المتغيرات فقد اتضح أ
 (057. , 456.المعنوية ) بمغتالقطاعات الثلاث لمتغيرات حجم الشركة وايرادات السيم الواحد حيث 
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ن ىناك فروق ذات دلالة أما نسبة الربحية فقد وجد أ ،(05.كبر من مستوى الخطأ )أوىما  عمى التوالى 
 .(002.احصائية بين القطاعات الثلاث حيث بمغت المعنوية )

متوسط نسبة الربحية للاتصالات أكبر من متوسط نسبة الربحية لمبنوك والعقارات  أن كما وجد
 (:8رقم )وىذا ما يوضحة الجدول  ،عمى التوالى( 005. , 009.حيث بمغت المعنوية )

 ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  5جدول رقم )
  F Sig. 

 057. 3.182 حجم الشركة
 002. 8.290 نسبة الربحية

 456. 809. ايرادات السيم الواحد
 

 ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  8جدول رقم )

  
Mean Difference 

(I-J) 
Std. Error Sig. 

 اتصالات
 005. 1.442624 *5.673452 بنك 
 009. 1.520768 *5.341786 عقارات

 
(  22فيتضح من الجدول رقم ) بعض ين المتغيرات المستقمة وبعضيا الما عن علاقة الارتباط بأ
علاقة ارتباط معنوية  ذات دلالة احصائية بين حجم الشركة  الخاص بمصفوفة ارتباط بيرسون وجودالتالى 

( عمى 018. , 001.بحية  ونسبة الرافعة المالية حيث بمغت معنوية الارتباط )و بين كلا من : نسبة الر 
فى حين لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين حجم الشركة وايرادات السيم الواحد حيث  ،التوالى

 (.332.بمغت المعنوية )
بة الربحية وكلا من إلى أن ىناك علاقة ارتباط بين نس مصفوفة ارتباط بيرسون نتائجتشير كما 

وقد وجد  ،( عمى التوالى002. , 001.ايرادات السيم الواحد و نسبة الرافعة المالية حيث بمغت المعنوية )
أيضا أنو لا توجد علاقة ارتباط بين ايرادات السيم الواحد ونسبة الرافعة المالية حيث بمغت المعنوية 

 %. 88ستوى ثقة ( عند م 0.05( وىى أكبر من مستوى الخطأ ) 415.)
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 (11جدول رقم )
 (:  Pearson Correlation Matrixبيرسون )  يوضح نتائج مصفوفة ارتباط 

 
Y  حجم

 الشركة
نسبة 
 الربحية

ايرادات 
السيم 
 الواحد

نسبة الرافعة 
 المالية

 ارتباط بيرسون

Y 1.000 .605 .232 .343 .145 
 614. 091.- 423.- 1.000  حجم الشركة

 لربحيةنسبة ا
  

1.000 .546 -.600 
 ايرادات السيم الواحد

   
1.000 -.045 

 نسبة الرافعة المالية
    

1.000 

 المعنوية

Y  .001 .133 .046 .245 
 حجم الشركة

  
.018 .332 .001 

 نسبة الربحية
   

.002 .001 
 ايرادات السيم الواحد

    
.415 

      نسبة الرافعة المالية
 التالية: الجداولنتائج تحميل التباين سواء بين المجموعات أو داخل المجموعات فى يمكن عرض  وبالمثل

 ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  22جدول رقم )

مجموع   
 المربعات

 درجات
 الحرية

متوسط 
 المربعات

 فقيمة أ
F-value 

 المعنوية

Sig. 

Y 

 310. 2 619. بين المجموعات

2.968 .068 
داخل 

 104. 8 2 2.921 المجموعات

   30 3.540 الكمى

نسبة 
الرافعة 
 المالية

 4456.743 2 8913.486 بين المجموعات

 داخل 000. 12.782
 المجموعات

9414.426 27 348.682 

   29 18327.912 الكمى
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عات فروق معنوية ذات دلالة احصائية بين القطا وجودالسابق ( 22يتضح من الجدول رقم )
 بمغتمعنوية الفروق  أنحيث تبين  ،لأفصاح عن التنمية المستدامةبا والخاص (Y)الثلاث بالنسبة لممتغير

 .(10.( عند مستوى الخطأ )068.)
ىناك فروق معنوية ذات دلالة  أنبالنسبة لممتغير المستقل نسبة الرافعة المالية فقد تبين  أما

( 20ويوضح الجدول رقم )(، 10.)من مستوى الخطأ  لأق( وىى 000.المعنوية ) بمغتاحصائية حيث 
 : بين القطاعات الثلاث المعنويةىذه الفروق 

 وفقا لنوع القطاع ANOVA يوضح نتائج تحميل التباين  ( 20جدول رقم )

 متوسط الفروق المتغير التابع
 الخطأ المعيارى

Std. Error 

 المعنوية

Sig. 

Y 

 991. 13882. 03690.- اتصالات بنك
 020. 11085. *36167. عقارات

 991. 13882. 03690. بنك اتصالات
 001. 08822. *39857. عقارات

 020. 11085. *-36167.- بنك عقارات
 001. 08822. *-39857.- اتصالات

نسبة 
الرافعة 
 المالية

 001. 7.171931 *34.669048 اتصالات بنك
 001. 2.235812 *36.858333 عقارات

 001. 7.171931 *-34.669048- بنك اتصالات
 987. 7.497265 2.189286 عقارات

 001. 2.235812 *-36.858333- بنك عقارات
 987. 7.497265 2.189286- اتصالات

 
 ( السابق أن20( فقد تبين من الجدول رقم )Y  )  بالأفصاح عن التنمية المستدامةفيما يتعمق 
قطاع العقارات وكلا من قطاع البنوك وقطاع الاتصالات كان معنويا حيث بمغت  متوسط الفروق بين

من متوسط قطاع  أكبرمتوسط قطاع البنوك والاتصالات  أن( عمى التوالى حيث 001.، 020.المعنوية )
  (0.991بمغت المعنوية ) الفروق بين قطاعى الاتصالات والبنوك فيى غير معنوية حيث أماالعقارات 

 (05.)مستوى الخطأ من  كبرأ  وىى
نو توجد فروق معنوية بين متوسطات القطاعات الثلاث أاما عن نسبة الرافعة المالية  فقد اتضح 

ىناك فروق معنوية ذات دلالة احصائية لمتوسط نسبة الرافعة المالية بين قطاع البنوك وكلا من  أنفوجد 
( عمى التوالى وىما أقل من مستوى 001. , 001.قطاعى الاتصالات والعقارات حيث كانت المعنوية )
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ما عن قطاعى الاتصالات والعقارات فلا توجد أ ،ىذه الفروق كانت لصالح قطاع البنوكو ( 05.الخطأ )
 (05.أكبر من مستوى الخطأ )  (  وىى0.987حيث بمغت المعنوية ) فروق معنوية بين كلا منيما
 وفقا لنوع القطاع ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  23جدول رقم )

 مجموع المربعات  
درجة 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

 فقيمة أ

F-value 

 المعنوية

Sig 

حجم 
 الشركة

بين 
 المجموعات

2020.607 2 1010.303 3.182 .057 

داخل 
 المجموعات

8572.973 27 317.518     

       29 10593.579 الكمى

نسبة 
 الربحية

بين 
 002. 8.290 116.847 2 233.694 المجموعات

داخل 
 المجموعات

380.575 27 14.095     

       29 614.269 الكمى

ايرادات 
السيم 
 الواحد

بين 
 المجموعات

5762.403 2 2881.201 .809 .456 

داخل 
 المجموعات

96145.772 27 3560.955     

       29 101908.175 الكمى
 

فروق معنوية ذات دلالة احصائية بين القطاعات  جودو يتضح ( 23رقم )ومن الجدول السابق 
( 002.، 057.معنوية الفروق تساوى ) أننسبة الربحية( حيث  ، الثلاث بالنسبة لممتغير )حجم الشركة

نو لا أما بالنسبة لممتغير ايرادات السيم الواحد فقد تبين (عمى التوالى، أ05.، 10.عند مستوى الخطأ )
من مستوى الخطأ  أكبر( وىى 456.المعنوية تساوى ) أنلالة احصائية حيث توجد فروق معنوية ذات د

 ( ىذه الفروق المعنوية: 29ويوضح الجدول رقم ) (05.).
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 وفقا لنوع القطاع ANOVA ( يوضح نتائج تحميل التباين  29جدول رقم )

 متوسط الفروق المتغير التابع
 الخطأ المعيارى

Std. Error 

 المعنوية

Sig 

حجم 
 الشركة

 بنك
 101. 7.521921 16.864607 اتصالات
 090. 6.872336 16.343500 عقارات

 اتصالات
 101. 7.521921 16.864607- بنك

 1.000 5.467942 521107.- عقارات

 عقارات
 090. 6.872336 16.343500- بنك

 1.000 5.467942 521107. اتصالات

نسبة 
 الربحية

 بنك
 005. 1.442624 *-5.673452- اتصالات
 893. 531923. 331667.- عقارات

 اتصالات
 005. 1.442624 *5.673452 بنك

 009. 1.520768 *5.341786 عقارات

 عقارات
 893. 531923. 331667. بنك

 009. 1.520768 *-5.341786- اتصالات

ايرادات 
السيم 
 الواحد

 بنك
 576. 22.984400 27.073095- اتصالات
 000. 306868. *2.629083 عقارات

 اتصالات
 576. 22.984400 27.073095 بنك

 504. 22.984484 29.702179 عقارات

 عقارات
 000. 306868. *-2.629083- بنك

 504. 22.984484 29.702179- اتصالات
الشركة بين  يتضح وجود فروق ذات دلالة احصائية بالنسبة لحجم ( 29رقم ) من الجدول السابق

قل من مستوى أ( وىى 09.قطاع البنوك وقطاع العقارات لصالح قطاع البنوك حيث بمغت المعنوية )
 (.10.الخطأ )

ىناك فروق ذات دلالة احصائية بين قطاع الاتصالات وكلا  أنما عن نسبة الربحية فقد وجد أ
( عمى التوالى لصالح قطاع 009. ،005.من قطاع البنوك وقطاع العقارات حيث كانت  المعنوية تساوى )

 الاتصالات. 
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بين متوسط فروق ذات دلالة احصائية ىناك  أن أيضا وجد أما بالنسبة لايرادات السيم الواحد فقد
فى مجمل  أنوإلا  ،لصالح البنوك  ( 000.حيث كانت  المعنوية تساوى ) قطاع البنوك وقطاع العقارات

لعدم وجود فروق معنوية ذات دلالة احصائية بين القطاعات شير وىذا ي ،القطاعات لا توجد فروق معنوية
الثلاث بالنسبة للأفصاح عن التنمية المستدامة وىذا يعنى عدم صحة الفرض البحثى الرابع حيث لم يتبين 
وجود فروق معنوية ذات دلالة أحصائية بين أفصاح الشركات عن التنمية المستدامة ترجع لاختلاف نوع 

 الشركات.ىذه نتمى لو القطاع التى ت
  بحث:لم النظرية والعممية نتائجال -8

 يمكن عرض نتائج الدراسة النظرية فيما يمى:     
قيام الشركات خاصة فى الدول المتقدمة بالافصاح عن التنمية المستدامة بجوانبيا تزايد حديثآ تبين  -2

لسنوية أو فى تقارير مستقمة  تسمى" تقارير الثلاثة الاقتصادية والاجتماعية والبيئية سواء فى تقاريرىا ا
 التنمية المستدامة".

وجود تباين فى مستوى التزام الشركات فى الدول المتقدمة  اشارت الدراسات السابقة إلى -0
وذلك عند قياميا بالإفصاح عن التنمية المستدامة سواء (GRI)  بمتطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقارير 

 ، كما أن نسبة ىذا الالتزام كانت نسبة قميمة.المالية السنوية أو فى تقارير الاستدامة المستقمة  فى تقاريرىا
اختلاف فى مدى وشكل الأفصاح عن التنمية المستدامة  وجود اشارت الدراسات السابقة إلى -3

سية والمالية بين الدول المتقدمة وذلك بسبب اختلاف الثقافات بين الدول، وكذلك اختلاف النظم السيا
 والتعميمية والاقتصادية.

تكون أكثر تأثيرآ عمى المجتمع  ة الحجمكبير أن الشركات  توصمت الدراسة النظرية إلى -9
التنمية وبالتالى يتأثر بيا عدد كبير من أصحاب المصالح ومن ثم تكون أكثر رغبة فى الإفصاع عن 

نمو فى ايرادات السيم، أيضا  التى تحققكات وكذلك الشر  ،ة الحجمصغير مقارنة بالشركات  المستدامة
سواء فى تقاريرىا السنوية أو تفصح بشكل أكثر عن التنمية المستدامة   الشركات ذات الرافعة المالية الكبيرة

 المستقمة.فى تقارير الاستدامة 
 أما فيما يتعمق بالنتائج العممية لمدراسة الحالية فيمكن عرضيا عمى النحو التالى:

تفصح عن التنمية المستدامة فى تقاريرىا  الدراسةأن غالبية عينة  تبين من نتائج البحث -2             
كما تشترط المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير  وليس فى تقارير مستقمة عن التنمية المستدامة السنوية
(GRI)،  فصاح عن صحة مجالات ىى: الأ 8أن بنود الإفصاح عن التنمية المستدامة شممت كما

 ،الأفصاح عن رضاء الموظفين، الأفصاح عن التوعية البيئية ،المجتمع، الأفصاح عن تنمية المجتمع
و الأفصاح عن تمبية توقعات المساىمين .أيضا تشير النتائج إلى أن   ،الأفصاح عن الأىتمام بالعملاء

قيام الشركات المصرية إلى  نتائج تشيروىذه ال ،الإفصاح عن التنمية المستدامة كان وصفيا أكثر منو كميآ
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الإفصاح عن التنمية في تقاريرىا المالية السنوية، حيث بمغ متوسط  التنمية المستدامةبالإفصاح عن 
 .صحة الفرض الأولوىذا ما يؤكد  0.34351   بمعامل انحراف معيارى    0.50 المستدامة
لم تتبنى متطمبات المبادرة العالمية لإعداد حث أن عينة الب لنتائج إلىتشير اأيضا  -0             
وىذا ما يؤكد عدم  ،عند قياميا بالإفصاح عن التنمية المستدامة فى تقاريرىا المالية السنوية (GRI)التقارير

عند  (GRI)حيث لم تمتزم الشركات بمتطمبات المبادرة العالمية لإعداد التقارير صحة الفرض الثانى
ىذا بالإضافة إلى  ،لمستدامة، ويبرر ذلك أن ىذه المتطمبات اختيارية وليست الزاميةإفصاحيا عن التنمية ا

أن القوانين المنظمة للإفصاح المحاسبى فى مصر لم تشجع الشركات عمى الإفصاح عن التنمية 
ى المستدامة، وبالمثل معايير المحاسبة المصرية أىتمت بالأداء الاقتصادى لمشركات وتجاىمت الأداء البيئ

عند  (GRI)المبادرة العالمية لإعداد التقارير ارشاداتوالاجتماعى، وىذا ماشجع الشركات عمى عدم تبنى 
إفصاحيا عن التنمية المستدامة بسبب عدم وجود التنظيم التشريعى والمينى للإفصاح عن تقارير الاستدامة 

 مثمما ىو الحال فى معظم الدول المتقدمة. 

وجود علاقة ارتباط  ذات دلالة احصائية بين كل من: حجم  لى تشير نتائج الدراسة إ -3
تبين عدم فى حين   ،الأفصاح عن التنمية المستدامة( و بين  EPS وايرادات السيم الواحد )  ،الشركة
ونسبة الرافعة المالية  و بين  ،علاقة ارتباط  ذات دلالة احصائية بين كل من: نسبة الربحية وجود

علاقة ارتباط   حيث تبين وجوديؤكد صحة الفرض  الثالث جزئيآ  ما وىذا  .ة المستدامةالأفصاح عن التنمي
الشركات فيما يتعمق بمستوى الإفصاح عن التنمية المستدامة وبين كل من:  ذات أىمية معنوية بين التزام

نسبة ن: حجم الشركة، ايرادات السيم الواحد، فى حين لم يثبت صحة الفرض الثالث فيما يتعمق بكل م
 علاقة ارتباط  ذات أىمية معنوية بين التزام عدم وجودحيث تبين   ،ونسبة الرافعة المالية ،الربحية

ونسبة الرافعة  ،الربحية نسبة الشركات فيما يتعمق بمستوى الإفصاح عن التنمية المستدامة وبين كل من:
 .المالية

وية ذات دلالة احصائية بين القطاعات نتائج تحميل التباين أنو لا توجد فروق معن أتضح من -9
، ) قطاع البنوك، قطاع الاتصالات، وقطاع العقارات( بالنسبة للأفصاح عن التنمية المستدامة  ةالثلاث

( وىى أكبر من مستوى 068.كما أن معنوية الفروق بينيما بمغت  ) ،2.968(  F حيث بمغت قيمة  ) 
لبحثى الرابع حيث لم يتبين وجود فروق معنوية ذات دلالة (، وىذا يعنى عدم صحة الفرض ا05.0الخطأ )

 أحصائية بين أفصاح الشركات عن التنمية المستدامة ترجع لاختلاف نوع القطاع التى تنتمى لو الشركات.
مصفوفة ارتباط بيرسون وجود علاقة ارتباط معنوية  ذات دلالة احصائية بين نتائج  تبين من -8

 , 001.: نسبة الربحية  ونسبة الرافعة المالية حيث بمغت معنوية الارتباط ) حجم الشركة و بين كلا من
فى حين لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين حجم الشركة وايرادات السيم  ،( عمى التوالى018.
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اط علاقة ارتبوجود تشير نتائج مصفوفة ارتباط بيرسون إلى  أيضا (.332.الواحد حيث بمغت المعنوية )
 , 001.بين نسبة الربحية وكلا من ايرادات السيم الواحد و نسبة الرافعة المالية حيث بمغت المعنوية )

علاقة ارتباط بين ايرادات السيم الواحد ونسبة الرافعة المالية  وجود فى حين لم يتبين ،( عمى التوالى002.
 %. 88عند مستوى ثقة (  0.05( وىى أكبر من مستوى الخطأ ) 415.حيث بمغت المعنوية )

 توصيات البحث: -9
 عتمادا عمى نتائج الدراسة يوصى الباحث بمايمى:ا

متخذي وصانعى القرار بتطوير القوانيين التشريعية، معايير المحاسبة والمراجعة، ضرورة قيام  -2     
المستدامة كتقارير والقواعد الأخلاقية بحيث تكون أكثر إلزاما وتشجع الشركات عمى تبنى تقارير التنمية 

المبادرة العالمية   ارشاداتمستقمة تفصح فييا عن معمومات التنمية المستدامة لأنشطتيا بشكل يتمشى مع 
 .(GRI)لإعداد  التقارير 

الإفصاح و ف الحوافز التي تشجع الشركات نحجراء بحوث أخرى فى المستقبل لاكتشاإ ضرورة -0    
كتشاف قيود ومعوقات الإفصاح عن التنمية المستدامة داخل الشركات عن التنمية المستدامة، وبالمثل ا

 المصرية في قطاعات أخرى بخلاف القطاعات التي شممتيا الدراسة الحالية.
أخرى بخلاف تمك التى  محدداتدراسة العلاقة بين لجراء بحوث أخرى فى المستقبل إضرورة  -3     

قيام  وبين( بة الرافعة الماليةايرادات السيم الواحد، ونس ،ربحيةحجم الشركة، نسبة الوىى: ) شممتيا الدراسة
  .الشركات بالإفصاح عن التنمية المستدامة

رة وضع إطار تشريعى محاسبى يمزم الشركات بالافصاح عن التنمية المستدامة وفقا ضرو  -9      
 .(GRI)لمتطمبات المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير 

زام الشركات باعتماد تقارير الاستدامة الخاصة بيا من مراجع خارجى مثمما ىو الحال ال رةضرو  -8     
فى التقارير المالية السنوية مع توسيع نطاق مسئولية المراجع الخارجى لتشمل مراجعة تقارير استدامة 

 .(GRI)متطمبات المبادرة العالمية  لإعداد  التقارير بالشركات وبيان مدى التزاميا 
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 ممحق البحث
 ) أسماء الشركات والتقارير السنوية لعينة البحث(

لبحثأسماء الشركات والتقارير السنوية لعينة ا  
 الشركة أسم القطاع/ أسم 

 
 عدد التقارير

  قطاع البنوك:
  (: (CIBالبنك التجارى الدولى   

 2 0227التقرير السنوى لمبنك التجارى الدولى لعام 
 2 0225التقرير السنوى لمبنك التجارى الدولى لعام 
 2 0228التقرير السنوى لمبنك التجارى الدولى لعام 

 2 0222بنك التجارى الدولى لعام التقرير السنوى لم
 2 0222التقرير السنوى لمبنك التجارى الدولى لعام 
 2 0220التقرير السنوى لمبنك التجارى الدولى لعام 
 2 0223التقرير السنوى لمبنك التجارى الدولى لعام 

  
  (  :NSGB  (البنك الأىمى  سوستية جنرال 

 2 0227ية جنرال لعام التقرير السنوى لمبنك الأىمى  سوست
 2 0225التقرير السنوى لمبنك الأىمى  سوستية جنرال لعام 
 2 0228التقرير السنوى لمبنك الأىمى  سوستية جنرال لعام 
 2 0222التقرير السنوى لمبنك الأىمى  سوستية جنرال لعام 
 2 0222التقرير السنوى لمبنك الأىمى  سوستية جنرال لعام 

 2 0220لمبنك الأىمى  سوستية جنرال لعام  التقرير السنوى
 2 0223التقرير السنوى لمبنك الأىمى  سوستية جنرال لعام 

 29 أجمالى عدد التقارير لمقطاع
  :لاتصالاتقطاع ا

  المصرية للاتصالات : 
 2 0227لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 
 2 0225لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 
 2 0228لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 
 2 0222لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 
 2 0222لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 
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 2 0220لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 
 2 0223لعام  لممصرية للاتصالاتالتقرير السنوى 

  أوراسكوم تميكوم: 
 2 0227لعام  لأوراسكوم تميكومتقرير السنوى ال

 2 0225لعام  لأوراسكوم تميكومالتقرير السنوى 
 2 0228لعام  لأوراسكوم تميكومالتقرير السنوى 
 2 0222لعام  لأوراسكوم تميكومالتقرير السنوى 
 2 0222لعام  لأوراسكوم تميكومالتقرير السنوى 
 2 0220عام ل لأوراسكوم تميكومالتقرير السنوى 
 2 0223لعام  لأوراسكوم تميكومالتقرير السنوى 

  : للاتصالات والاعلامأوراسكوم 
 2 0227لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 
 2 0225لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 
 2 0228لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 
 2 0222لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 
 2 0222لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 
 2 0220لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 
 2 0223لعام  للاتصالات والاعلاملأوراسكوم التقرير السنوى 

 02 اعأجمالى عدد التقارير لمقط
  قطاع العقارات:

  مجموعة طمعت مصطفى: 
 2 0227لعام  لمجموعة طمعت مصطفىالتقرير السنوى 
 2 0225لعام  لمجموعة طمعت مصطفىالتقرير السنوى 
 2 0228لعام  لمجموعة طمعت مصطفىالتقرير السنوى 
 2 0222لعام  لمجموعة طمعت مصطفىالتقرير السنوى 
 2 0222لعام  طمعت مصطفى لمجموعةالتقرير السنوى 
 2 0220لعام  لمجموعة طمعت مصطفىالتقرير السنوى 
 2 0223لعام  لمجموعة طمعت مصطفىالتقرير السنوى 

 7 أجمالى عدد التقارير لمقطاع
 90 أجمالى عدد التقارير لمعينة

 


